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1. ECONOMIA

Economia reprezintd o stiinta sociald ce studiazi: productia, desfacerea, comertul,
consumul de bunuri s§i servicii. Potrivit definitiei date de Lionel Robbins in 1932 ,,economia
este stiinta ce studiaza modul alocarii mijloacelor rare in scopuri alternative’’.

Deoarece are ca obiect de studiu activitatea umand, economia este o stiintd sociala.

Economia centrata pe variabile masurabile se imparte Tn doua domenii principale:

a) microeconomia care se ocupa de agenti individuali, cum ar fi bugetele si afacerile;

b) macroeconomia care ia 1n considerare economia ca pe un intreg, cererea si oferta

agregata, capitalul si materiile prime.

1.1. Trebuintele umane si resursele economice

Pentru a putea trai si a se manifesta n relatiile cu semenii sai, individul trebuie si
consume diferite bunuri si sa utilizeze anumite servicii, sa-si satisfaca o varietate de nevoi.

Trebuintele umane apar, initial, sub forma unor dorinte, asteptari, aspiratii ale oamenilor,
ce reprezintd latura subiectiva a nevoilor. Ulterior, cand acestea sunt acumulate si constientizate,
devin obisnuinte si traditii de consum ale indivizilor, nevoile umane capatd un caracter obiectiv.

Trebuintele umane (nevoile) reprezintd ansamblul necesititilor de consum

productiv si neproductiv al societitii, agentilor economici, institutiilor , etc.

Omul ca individ si membru al societatii are multiple nevoi ce apar ca sistem bine
determinat in cadrul caruia nevoile pot fi clasificate dupa diverse criterii:

1) dupd natura lor:

a) nevoi biologice si fiziologice;

b) nevoi sociale sau spirituale.

2) dupa natura bunurilor:
a) nevoi ce se pot satisface cu bunuri materiale;

b) nevoi ce pot fi satisfacute cu ajutorul serviciilor

3) dupa numarul indivizilor:
a) nevoi individuale;
b) nevoi de grup ;

¢) nevoi sociale.
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4) dupa legatura lor cu reproductia sociala:
a) nevoi personale;

b) nevoi de productie.

5) dupa desfasurarea activitatii umane:
a) nevoi zilnice;

b) nevoi saptamanale;

¢) nevoi lunare;

d) nevoi anuale.

Trebuintele umane se caracterizeaza printr-o serie de trasaturi i anume:

* Sunt nelimitate ca numar. Specific individului este faptul ca satisfacerea unei nevoi

duce la aparitia uneia noi ce trebuie satisfacutd. Eforturile permanente ale omului de satisfacere a
nevoilor, a dorintelor a fost si este motivatia progresului economico-social;

* Sunt limitate in capacitate. Satisfacerea unei anumite trebuinte implicd consumarea

unei cantitati dintr-un bun dat. Intensitatea unei nevoi personale este descrescdnda pe masura ce
ea este continuu satisfacutd;

* Sunt concurente. Unele nevoi se extind 1n detrimentul altora, altele se substituie intre

ele;

* Sunt complementare. Spre exemplu, servirea ,,mesei‘’ la un restaurant de lux presupune

o gama larga de ustensile, fatd de aceeasi ,,masa’’ luata la bufet;

* QOrice nevoie dispare momentan prin satisfacere, ea rendscind in timp la diferite
perioade.

Satisfacerea trebuintelor umane implicd existenta unor resurse.

Resursele economice reprezinta totalitatea elementelor folosite de om in activitatea

sa de satisfacere a nevoilor, deci pot fi atrase si folosite pentru producerea de bunuri. Ele se
pot clasifica in doua mari categorii:

1) Bunuri economice

2) Servicii

Bunurile economice reprezinta mijloacele materiale obtinute ca rezultat al muncii

si resursele naturale atrase in procesul de productie.

Din cadrul bunurilor economice, importanta principald o reprezintd resursele naturale.
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Resursele naturale, impreunda cu cele demografice reprezintda resursele originare sau
primare.
Alaturi de acestea o importantd deosebita capata 1n prezent resursele derivate, rezultate
ca prelucrari ale celor primare.
O primad clasificare a resurselor din economie:
-resurse primare
-resurse derivate.

Resursele economice reprezintd totalitatea elementelor atrase care sunt folosite

pentru producerea si obtinerea de bunuri materiale si servicii.
Resursele naturale pot fi clasificate dupa diverse criterii :
1) dupa durata folosirii lor:
a) resurse recuperabile (pamant, apa, etc_);

b) resurse nerecuperabile (combustibili fosili i minerali)

2) dupa posibilitatea recuperarii lor:
a) resurse recuperabile (diferite materii prime);
b) partial recuperabile ( materiile prime de natura biologica);

¢) nerecuperabile (resursele energetice).

Serviciile In functie de obiectul activitatii se clasifica in:
a) productive, cum sunt cele de cercetare stiintifica, proiectare, transport de marfuri,
depozitare, etc.;

b) neproductive, cum sunt cele din Tnvatdmant, ocrotirea sanatatii, asistenta sociala, etc.

1.2. Raportul de tensiune dintre nevoi si resurse

Resursele, care in general se concretizeaza 1n potentialul material, finaciar si uman de
care dispune societatea la un moment dat, sunt considerate rare sau limitate, deci insuficiente
pentru acoperirea tuturor nevoilor oamenilor §i societatii.

Chiar dacid dezvoltarea stiintei si tehnicii oferd posibilitatea unei mai bune folosiri a
resurselor existente, cit si aparitia altora noi, limitarea acestora reprezintd o permanentd a

existentei sociale.
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Raritatea sau limitarea resurselor arati ca dintr-o cantitate datd de resurse, folosind
tehnica si tehnologia cea mai inalta, nu se poate obtine decat o cantitate limitatd din fiecare bun
necesar consumului.

Raritatea resurselor genereaza probleme oricarei economii §i anume:

Ce sa se produca si 1n ce cantitati ?

Cum sa se produca?

Pentru cine sa se produca?

Indiferent de sistem si forma, raritatea resurselor presupune o rationalitate in utilizarea

resurselor, adica obtinerea unor efecte maxime cu un consum minim de resurse.

Raritatea (resurselor) reprezinta proprietatea resurselor de a fi insuficiente in raport

cu trebuintele umane.

intrebiri si teste grila:

1.Ce reprezinta trebuintele umane?
a. cantitatea de bunuri oferitd pe piata
b. ansamblul necesitatilor de consum productiv si neproductiv ale societétii

c. cantitatea de bunuri consumata de catre agentii economici

2. Identificati clasificarea corectd a nevoilor umane:
a. nevoi biologice si nevoi sociale
b. nevoi sociale si primare

c. nevoi biologice si derivate

3. Identificati principalele trasaturi specifice nevoilor:
a. limitate ca numar si concurente
b. limitate 1n capacitate si derivate

c. limitate in capacitate, concurente, nelimitate ca numar
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4. Identificati principalele categorii de resurse:
a. resurse primare si resurse derivate
b. resurse derivate si fiziologice

c. resurse complementare si derivate

5. In functie de durata folosirii, resursele naturale se clasifica, astfel:
a. resurse derivate si recuperabile
b. resurse recuperabile si resurse nerecuperabile

c. resurse fiziologice si primare

6. Identificati clasificarea corecta a serviciilor:
a. servicii primare si fiziologice
b. servicii productive si servicii neproductive

c. servicii neproductive si biologice

7. Ce reprezintd resursele economice in perioada actuala?

a. elementele stocate de agentul economic care nu reprezintd materie prima pentru
productie

b. totalitatea elementelor atrase care nu sunt folosite pentru producerea si obtinerea de
bunuri materiale si servicii

c. totalitatea elementelor atrase care sunt folosite pentru producerea si obtinerea de

bunuri materiale §i servicii

8. Raritatea resurselor este specifica:
a. doar pentru economia de piata
b. pentru fiecare tip de economie

c. doar pentru economie centralizata

9. Raritatea resurselor din economie impune:
a. folosirea unei cantitatti nelimate de resurse
b. risipa resurselor

c. rationalitate 1n utilizarea resurselor
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2. ECONOMIA DE PIATA

2.1. Economia naturala si economia de schimb

In societatea umani, de-a lungul timpului, s-au manifestat diferite forme de organizare a
activitatii economice, avand la baza mecanisme proprii de alocare si utilizare a resurselor, in
vederea satisfacerii trebuintelor (nevoilor).

Au fost indentificate urmatoarele sisteme economice:

— economia natural;

— economia de schimb;

— economia de piatd (economia de piatd concurentiala)

— economia centralizatd (economia de comanda)

- economia mixta

Economia naturald reprezintd acea forma de organizare si functionare a activitatii

economice in care nevoile de consum sunt satisfacute din rezultatele propriei activititi, fara
a se apela la schimb.

Economia de schimb desemnecaza acea forma de organizare si desfasurare a
activititii economice in care agentii economici produc in vederea vanzirii, obtinind in
schimbul lor altele, necesare trebuintelor. Economia de schimb reprezintd forma universala

de organizare si functionare a activititii economice in lumea contemporana.

2.2. Trasaturile generale ale economiei de schimb:

— specializarea agentilor economici in obtinerea anumitor bunuri;

— autonomia, independenta economici a ag.ec.;

— monetarizarea economiei;

— legdturile economice dintre agenti se desfasoara sub forma tranzactiilor bilaterale;

— bunurile produse imbraca forma de marfa.

2.3. Economia de piati. Economia de piati reprezinta acel mod de organizare si
functionare a activititii economice, in care raportul dintre cerere si ofertd determina
principiile de prioritate in producerea diferitelor bunuri si servicii, precum si a metodelor

de organizare si combinare a factorilor de productie.
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Bunurile economice, pot fi clasificate dupa diverse criterii §i anume:
a) Dupa forma de manifestare:

a. obiecte, cu existentd autonoma fata de producator si consumator;
b. servicii, care se consuma concomitent cu producerea lor;

c. informatii, detinute de specialisti In diferite domenii.

b) Dupa destinatia finala:

- bunuri de consum personal (precum: hrana, Tmbracaminte, locuinta etc.)

- bunuri de consum social (serviciile de educatie, sanatate, aparare etc)

- prodfactori: bunuri de capital tehnic, resurse naturale, resurse de munca, active

financiare etc.;

¢) Dupa posibilitdtile de multiplicare:

- reproductibile- cele care sunt realizate intr-un numar oricat de mare de exemplare, in
raport de existenta factorilor de productie

— nereproductibile (unice), acestea indicand probleme deosebite In privinta corelatiei lor

cu preferintele umane;

2.4. Piata

Odata cu aparitia primelor forme ale economiei de schimb ce a condus la separarea
comunitétilor, in producitori si consumatori, piata a evidentiat, in special, totalitatea relatiilor
de vanzare -cumparare ce au loc Intre ag. ec., In cadrul unui anumit spatiu economic.

Altfel spus piata reprezinta:

- spatiul economic si teritorial in care 1si desfasoara activitatea agentii economici;

- locul de 1intilnire al agentilor economici in calitatea acestora de véanzdtori si
cumparatori;

- locul de intélnire al ofertei cu cererea de bunuri si servicii;

- locul de formare al preturilor la care se vand si se cumpard bunurile economice §i se
presteaza serviciile;

- regulatorul pietei 1l reprezintd concurenta dintre agentii economici prin care acestia isi

realizeaza interesele.
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Piata poate fi clasificata functie de anumite criterii, astfel:

1) dupa natura economica a bunurilor ce fac obiectui schimbului:

- piata satisfactorilor (bunuri de consum personal si servicii de consum personal)

- piata prodfactorilor (piata muncii, a capitalului, a pamantului, a informatiilor, a
serviciilor productive etc.).

2) dupa forma materiala a bunurilor ce fac obiectul schimbului:

- piata cerealelor, a cafelei, a bumbacului, a cauciucului, a petrolului, a aurului, a
constructiilor de masini etc.

3) dupa aria de extindere:

- piata locala,

- nationala

- zonala

- mondiald

4) dupa modul de realizare a schimburilor:

- piata geograficd (hale, targuri, etc)

- ideald (totalitatea operatiunilor si contractelor incheiate prin postd, telefon, fax sau alte

mijioace de comunicatie)

2.5. Banii

Banii au aparut in procesul formarii economiei de piata, respectiv in perioada trecerii de
la economia naturala la cea de schimb, imbracand in timp diverse forme:

- banii-bunuri, adica acele bunuri care se gaseau cel mai des pe piata in zona respectiva,
ca: vitele, blanurile, sarea, scoicile etc.

- banii-marfa (marfurile cu diferitele lor utilitati)

- banii-aur (o marfa speciald care joaca rolul de bani si se poate schimba cu orice marfa

- banii-monede din metale pretioase (banii s-au restrans la metalele pretioase, ca urmare
a unor calitdti intrinseci ale lor si anume: valoare mare intr-un volum mic; divizibilitate perfectd;
fractiunile acestora au valoare proportionald cu greutatea lor; omogenitate calitativa; usurinta de
manipulat; nealterabilitatea)

- banii-bilete de banca (Inscrisuri) ce atestau existenta aurului in depozitele unei banci.

10
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Banii de hartie nu au valoare intrinseca, circula pe increderea oamenilor, au un curs
fortat, sunt neconvertibili Tn metal pretios si sunt emisi de stat, in special, cu scopul finantarii
cheltuielilor sale neproductive si acoperirii deficitelor bugetare.

In concluzie, banii reprezinta expresia genericd pentru bancnote, bani de hartie si
moneda divizionara, ce se gasesc in posesia agentilor economici, sub forma de numerar sau in
conturile acestora, ca banii scripturali si sunt folositi pentru mijlocirea directa sau indirectd a

schimbului.

2.6. Rolul banilor in economie rezulta din functiile lor si anume:

a) Masura a cheltuielilor si rezultatelor, trecute, prezente si viitoare a activitatilor
economice. Cu ajutorul banilor, bunurile economice neomegene ca gen si calitate, pot fi
comensurate, evaluate §i comparate.

b) Mijiocitor al schimbului - schimbul de marfuri cu ajutorul banilor poarta numele de
circulatia marfurilor, ce cuprinde doud procese distincte in timp si spatiu:

- vanzarea (M-B), adica cedarea unei cantitdti de bunuri in schimbul unei sume de bani si
cumpdrarea (B-M), adicd obtinerea unei cantitati de bunuri in schimbul unei sume de bani.

). Mijloc de plata- bBanii folosesc pentru achitarea unor drepturi sau stingerea unor
obligatii precum: salarii, renta, dobanda, taxe fiscale, chirii, imprumuturi, piata bunurilor vandute
pe credit etc.

d) Instrument de rezerva §i economisire pentru agentii economici cu scopul asigurdrii
surselor de viitor ale productiei si consumului, deci sunt un simbol al avutiei.

e) Bani universali - n schimburile internationale, stingerea diferitelor datorii se face prin
aur, valuta convertibild sau printr-o moneda internationald (EURO). Pentru indeplinirea acestor
functii, banii trebuie sd existe 1n societate, sa fie emisi §i pusi in circulatie intr-o anumita
cantitate.

Masa monetara (masa baneascd) reprezinta cantitatea de bani ce exista in circulatie
la un moment dat intr-o economie si apartine diferitilor agenti economici. Aceasta se
compune din numerar, adicd bancnote si moneda divizionara si bani scripturali, adica Tnscrisurile
agentilor economici aflate in conturi bancare, case de economii, alte institutii fmanciar-bancare.

Masa monetara este direct proportionald cu pretul bunurilor si tarifele serviciilor
aflate in circulatie (valoarea marfurilor) si invers proportionali cu viteza de rotatie a

banilor.

11
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Pv-
M= Q sau M = N+S
v

M = masa monetara;

Pv = pretul de vanzare pentru marfurile tranzactionate pe piata Intr-o anumita perioadd de timp
Q= marfa vanduta pe piata

v = viteza de rotatie a banilor

N- banii numerar

S- bani scriptuali

Viteza de rotatie a banilor reprezinti numérul mediu de operatiuni de vanzare-

cumpirare si de pliti efectuate cu o unitate monetara intr-o perioada de timp.
Cantitatea de bunuri economice §i servicii ce se poate cumpara cu o unitate monetara la
un moment dat reprezintd puterea de cumparare a monedei ("fiecare popor are moneda pe care o

merita".)

intrebari si teste grila:

1. Identificati trasatura specificd pentru economia naturala:
a. nevoile de consum sunt satisfacute din productia proprie;
b. nevoile de consum sunt satisfacute de bunuri cumparate;

c. ocupa o pondere ridicatd in economia de piata

2. Economia de schimb reprezinta:

a. forma de organizare si desfdsurare a activitdtii economice in care agentii economici
produc in vederea vanzaarii;

b. forma de organizare si desfdsurare a activitatii economice in care agentii economici nu
produc pentru piata;

c. forma de organizare si desfdsurarea activitdtii economice in care agentii economici

produc bunuri libere.

3. Care din urmatoarele trasaturi sunt specifice economiei de schimb:
a. specializarea ag. ec, autonomia ag. ec, monetarizarea economiei;
b. monetarizarea economiei si dependenta economica a ag. ec.

c. existenta pe piatd a unor produse nediferentiate

12
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4. Care este trasatura definitorie a organizdrii i functionarii economiei de piata?

a. proprietatea privata
b. planificarea

c. autoconsumul

d. interventia statului

e. cererea si oferta de produse

5. Prezentati clasificarea bunurilor economice.

6. Piata reprezinta:

a. spatiul economic si teritorial in care 1si desfdsoara activitatea agentii economici;

b. locul de intdlnire al agentilor economici in calitatea acestora de vanzatori si

cumparatori;

c. locul de formare al preturilor la care se vand si se cumpara bunurile economice §i se

presteaza serviciile;

7. Banii Tmbraca in timp diverse forme:

a. banii-bunuri,

b. banii-marfa (marfurile cu diferitele lor utilitati)
c. banii-aur

d. banii-bilete de banca

8. Definiti si scrieti relatia de calcul pentru masa monetara.

9. Care dintre elementele urmatoare exprima puterea de cumparare a banilor?

a. Increderea agentilor economici fata de moneda

b. cantitatea de aur de care dispune banca centralad

c. cantitatea de bunuri §i servicii ce se poate cumpara cu o unitate monetara

13
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3. FACTORII DE PRODUCTIE

3.1. Factorii de productie si evolutia lor

Procesul de productie presupune interactiunea mai multor factori, care in starea lor
potentiala se numesc resurse.

Resurse: -materiale; -financiare; - umane (de munca), etc

Factorii de productie (fp) se afld in proprietatea agentilor economici, locul si rolul lor
schimbandu-se in permanentd in functie de evolutia in timp si spatiu.

Fiecare factor de productie reprezinta unitatea unor determinari cantitative si calitative,
oamenii actionand:

* asupra cantitatii, utilizand un volum tot mai mare de factori de productie — dezvoltare
extensiva;

* asupra calitatii acestora, ameliorand eficienta utilizarii lor — dezvoltare intensiva.

In economia contemporand, preocuparea principald a agentilor economici este

reprezentata de economisirea si ameliorarea calitatii factorilor de productie.

Economisirea factorilor de productie este impusa de cauze obiective:
a) cresterea si diversificarea nevoilor;

b) tendinta de crestere a dificultdtilor de acces la anumiti factori;

¢) sporirea exigentei pentru calitatea bunurilor;

d) tendinta de scumpire a unor factori;

e) necesitatea protectiei mediului natural.

Factorii de productie reprezinta resurse:

- atrase,

- alocate

- consumate, in procesul de producere a bunurilor economice.

Multitudinea de factori de productie poate fi clasificata in trei mari categorii:

- munca,

- natura (pamantul),

- capitalul.

Activitatea economica de producere a unor bunuri sau prestarea anumitor servicii

presupune utilizarea unor cantitati determinate de factori de productie: munca, natura si capital.

14
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3.2. Munca

Munca este activitatea constienta, specific umana, indreptata spre un anumit scop
prin care omul isi defineste interesul, isi cauta si isi construieste mijloacele adecvate
atingerii scopului propus.

Munca a fost si este:

- factorul activ — prin munca are loc combinarea, utilizarea si perfectionarea celorlalti
factori;

- factorul determinant — fard munca nu se poate produce nimic, deci progresul este
conditionat de munca.

Munca este o imbinare de:

- efort fizic — cand acesta predomina, munca se numeste fizica;

- efort intelectual — cand este predominant, munca va fi intelectuala.

Pornind de la compozitia fizicd-intelectuald, munca poate fi privita sub doud aspecte:

- cantitativ — munca este masurata prin timp si numar de locuri de munca;

- calitativ — se masoara prin productivitate (randament) si Tnsusirile tehnicofunctionale si
estetice ale produselor 1n care se materializeaza.

Ceea ce face cu putintd munca este forta de munca, intre cele doud neputindu-se pune
semnul egalitatii.

Forta de munca reprezinta totalitatea capacitatilor fizice si intelectuale ale unui om.
Conditia esentiala ca forta de munca sa intre in actiune, o reprezintd existenta mijloacelor de
productie.

Numai unirea fortei de muncd cu mijloacele de productie creeazd posibilitateaA
desfasurdrii muncii. Munca este singura producatoare de avutie.Pretul fortei de munca il

reprezinta salariul.

3.3. Natura

Natura, este factor de productie originar si ea se prezinta sub mai multe forme:
- pamantul — este spatiul in care se desfasoara activitatea economica si cuprinde:

a) n sens restrans: solul, subsolul, aerul, apa, fauna, flora etc.,

b) in sens larg: solul — fondul funciar. -relieful; -clima.
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Rolul economic al pamantului decurge din:

- constituie cadrul general, spatiul de desfasurare a tuturor activitatilor umane;

- este sursa de elemente nutritive;

- reprezintd principalul factor de productie in agricultura

- este singura sursd de producere a alimentelor si a materiilor prime de origine
agrosilvica.

Pamantul ca factor de productie are caracter limitat si este regenerabil .

3.4. Capitalul
Termenul de capital desemneaza in sens:
- larg — avutia individului sau a societatii;
- restrAns — totalitatea bunurilor cu care se produc alte bunuri destinate vanzarii-

cumpararii si nu satisfacerea nevoilor proprii.

Capitalul, poate fi definit, ca fiind ansamblul bunurilor produse prin munca si
folosite pentru obtinerea altor bunuri si servicii destinate vanzarii.

Dupa natura sa, capitalul se Tmparte in doud categorii:

- capitalul real (tehnic) — este capitalul concretizat Tn mijloace de productie (cladiri,
fabrici, utilaje, instalatii, materii prime etc;

- capital nominal — reprezintd un titlu de proprietate asupra unor valori reale ce confera
dreptul de a insusi venitul adus de acestea.

Capitalul tehnic trebuie analizat pe cele doud componente ale sale:

— capitalul fix;

— capitalul circulant.

Componentele capitalului se comportd diferit In activitatea economicd, indeplinind
functii diverse si clasificandu-se dupa mai multe criterii, cel mai important fiind modul 1n care:

- participa la activitate;

- se consuma;

- se Tnlocuiesc.
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1. Capitalul fix este partea capitalului formata din bunuri ca: utilaje, cladiri,
instalatii, materii prime etc., care:

- participa la mai multe cicluri de productie;

- se consuma treptat (se uzeaza);

- se Tnlocuieste dupa mai multi ani.

Uzura fizica — reprezintd pierderea treptata a proprietitilor tehnice a mijloacelor de
munci ca urmare a folosirii lor productive si a actiunii agentilor naturali, fizici, chimici,
biologici.

Uzura morali consté in deprecierea valorica sau tehnica a capitalului fix inainte de a

se produce uzura fizica completa.

Recuperarea sub forma bineascid a valorii capitalului fix consumat se numeste
amortizare (A), a cirei mirime se determind ca raport intre valoarea capitalului fix (Kf,
KF) si durata de functionare (T,t) exprimata in ani.

A\ Kf(KP)
T (1)

]

detaliata formula va deveni:

A= (V r+d)
t(T),
unde: A = valoarea anualad a amortizarii;
V = valoarea initiala a capitalului fix;
r = valoarea reziduald a capitalului fix, adica valoarea recuperata dupa scoaterea sa din
functiune;
d = cheltuieli facute pentru scoaterea din uz a capitalului fix;

t = timpul de functionare a capitalului (in ani).

Raportul procentual dintre amortizare si capitalul fix reprezintad rata amortizarii,

care se calculeaza astfel:

Ra=_ &
Kf (Vi)-100
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Apare datorita progresului tehnic si conditiilor pietei care asigura bunuri similare noi, cu:

- preturi mai scazute;
- performante tehnice superioare;

- preturi mai mici si performante superioare.

2. Capitalul circulant este partea capitalului formatd din bunuri (materii prime,

materiale, combustibil, energie etc.) care:

dat.

- participa la un singur ciclu de productie;

- se consuma dintr-o data;

- se inlocuieste dupa fiecare ciclu de productie

intrebiri si teste grila:

1. Care dintre enunturile urmatoare definesc factorii de productie?

&

=

mijloace naturale, financiare si de munca de care dispune o economie la un moment

totalitatea bunurilor materiale si spirituale de care dispune societatea.

c. acea parte a resurselor atrase i consumate n producerea bunurilor si serviciilor..

Definiti munca

Definiti natura

Definiti capitalul fix

Definiti uzura fizicd i uzura morala.

D AU e

Definiti capitalul circulant

Economisirea factorilor de productie este impusa de cauze obiective precum?

Definiti capitalul si prezentati clasificarea capitalului.

Definiti si scrieti formula de calcul pentru amortizare si rata amortizarii
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4. PRODUCTIVITATEA FACTORILOR DE PRODUCTIE

Continutul randamentului factorilor de productie
Randamentul reprezintd forma eficientei economice care reflecti relatia intre factorii
de productie utilizati si volumul rezultatelor obtinute. Aceasta exprima capacitatea unui

factor de productie de a contribui la procesul de obtinere a bunurilor economice.

Productivitatea factorilor de productie

In actiunea complexa a combinirii factorilor de productie are loc consumarea acestora,
obtinandu-se bunuri economice sub forma materiald, servicii sau informatii. Intreprinzitorul
rational va compara permanent rezultatele dobandite cu factorii de productie utilizati pentru a
desprinde concluzii veridice asupra randamentelor factorilor respectivi.

Randamentul inseamni capacitatea unui factor de productie sau a tuturor
factorilor de a crea un efect util intr-o unitate de timp dati. Acesta se apreciaza cu
indicatori corespunzitori de productivitate sau randament.

Orice 1intreprindere dispune de resurse limitate, fapt ce se repercuteazd direct in
activitatea sa, limitdnd, in mod inevitabil, cantitatile de factori de productie pe care le foloseste.
Pentru ca Intreprinzatorul sd castige mai mult trebuie, de reguld, sa mareascd volumul bunurilor
economice produse si vandute.

Dar, pentru ca factorii de productie sunt limitati, poate s ajungd la acest rezultat prin
cresterea eficientei utilizdrii lor, a rationalitatii activitdtii sale.

Expresia sintetica a eficientei utilizirii factorilor de productie in activititile din care
rezulta bunuri economice este productivitatea. Prin productivitate se intelege rodnicia,
randamentul factorilor de productie utilizati.

Cat de mare este rodnicia, randamentul factorilor de productie se apreciaza cu ajutorul

nivelului productivitatii.

Nivelul productivititii se calculeaza ca raport intre bunurile obtinute si factorii de

productie implicati in realizarea lor.

In general, nivelul productivitatii se determina dupa relatia:
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W=-—< 4.1)

in care:

W = nivelul productivitatii;

Q = efectul, rezultatul, adicd bunurile economice obtinute. Ele sunt exprimate, dupa caz,
in unitati fizice (kg, 1, m, tone etc.), ca volum al productiei si/sau Tn unitati monetare (lei, dolari,
franci etc.), ca valoare a productiei;

Fi = efortul depus, adicd factorii de productie utilizati, care sunt evaluati, dupa caz, fizic
(ca volum) sau 1n expresie monetara (valoric).

Marimea productivitatii se determinad la nivel de firma, de ramurd si de economie
nationald, privitd in ansamblu. Este evident ca ultimele doud niveluri sunt expresia sintetica a
marimii §i evolutiei productivitdtii din firmele ce alcdtuiesc ramura, respectiv economia
nationald.

Formele randamentului

Initial, cea mai utilizatd forma a randamentului factorilor de productie a fost cea a
productivititii muncii. Aceasta se poate explica prin rolul activ ce revine factorului munca in
activitatea economica si amploarea pe care munca o detinea Tn ansamblul factorilor de productie.

Primele evaluari ale productivitatii au avut loc in S.U.A., la sfarsitul secolului al XIX-lea
si au fost circumscrise unui singur factor de productie — factorul muncad — sub forma
productivitatii muncii. Ea se determind ca raport Intre productia obtinutd si cantitatea de munca
utilizata (apreciatd, dupa caz, prin numarul de muncitori, de salariati sau prin numérul de ore-om).

Calculata astfel, productivitatea muncii exprima productia medie obtinutd pe o unitate de
munca vie cheltuita, nivelul sdu fiind un criteriu pentru stabilirea marimii salariilor si pentru a
aprecia eficienta economicd si competitivitatea Intreprinderilor, ramurilor §i economiilor

nationale.

Formele productivitatii

In conditiile contemporane, metodele de determinare si analizd a productivititii s-au
dezvoltat si diversificat foarte mult, in dependentd nemijlocitd de complexitatea activitatii
economice.

Dintre acestea 1n teoria §i practica economica, sunt consacrate doud forme fundamentale:

productivitatea partiala si productivitatea regionala.
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Productivitatea partiala este cea a unui factor de productie, considerata a fi la originea

productiei si a modificirii acesteia (ceilalti factori fiind constanti). In functie de factorul retinut,
productivitatea (sau randamentul) partial se prezintd ca productivitate (randament) a muncii,

productivitate (randament) a capitalului i productivitate (randament) a pdmantului

Productivitatea partiala | Productivitatea muncii \\,
; Marginald

"I (a unui factor de productie) :
[ Productivitatea capitalului ="

Forcs S Margina|
productivitatii | Productivitatea pimantului \/'

(randamentului) \‘
Productivitatea globala .
(a tuturor factorilor de P
productie utilizati) \A

Fig. 4.1.

Productivitatea globald exprimd eficienta agregatd a tuturor factorilor de productie

implicati In obtinerea unui rezultat. Ea indicd performanta In ansamblu a factorilor de productie
din a caror combinare a rezultat efectul util. Evaluarea riguroasa a productivitatii
(randamentului) global este dificild, pentru cd metodele prin care sunt insumati factorii de
productie utilizati prezintd numeroase aspecte discutabile.

Ambele forme ale productivititii (randamentului) apar ca productivitate medie si ca

productivitate marginala.

Productivitatea medie a muncii (WL) se determind ca raport intre productia totald
(3 Q) cantitatea totald de munci utilizati (Y L) exprimati, dupi caz, prin numirul de salariati,

de ore-munca etc., dupa relatia:

(4.2)
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Exemplu: Daca presupunem cd o societate comerciald utilizeaza zilnic 50 de salariati si
obtine o productie de 6.000 kg din bunul ,,X”, rezulta ca:

WL, = % =120 kg /salariat/ zi

Aceasta Tnseamnd cd, in medie, fiecare salariat lucreazd cu un randament (eficientd) de
120 kg zilnic din bunul ,,.X”. Este evident ca Intre acesti salariati exista unele deosebiri sub
aspectul calificarii, indemanarii, interesului, al comportamentului etc., ceea ce face ca

randamentul individual al fiecaruia sa se abatd, in sus sau jos, fata de cel mediu.

Productivitatea medie a capitalului (WK ), care exprimd randamentul mediu al

capitalului utilizat, se calculeaza ca raport intre rezultatele obtinute intr-o anumitd perioada de
timp (3. Q) si capitalul tehnic utilizat (3 K), dupi relatia:

o _2Q
Wy =<&==<
K7k (4.3)

Relatia dintre factorul capital si rezultatele productiei se mai numeste si randament al
capitalului.
Coeficientul capitalului exprimd necesarul de capital pentru obtinerea unei unitati de

efect util. El se determind sub forma marginala.

Coeficientul mediu al capitalului (K) se calculeaza prin raportarea cantitatii capitalului

utilizat (Ku ) la volumul productiei obtinute Intr-o perioada de timp.

g =Xu
Q (4.4)

Coeficientul marginal al capitalului (ng) se calculeaza prin raportarea variatiei

capitalului (AK) la variatia productiei (AQ).

M AQ (4.5)

22



UNIVERSITATEA DIN CRAIOVA ECONOMIE GENERALA

FACULTATEA DE INGINERIE Suport de curs
ELECTRICA S.l. dr. ing. Stan Ivan Felicia Elena

Acesta reflectd sporul de capital necesar pentru obtinerea unei cantititi suplimentare de
productie, In conditiile 1n care ceilalti factori de productie nu se schimba. Coeficientul capitalului
este inversul productivitatii capitalului, mediu, respectiv marginal.

Productivitatea medie a pamantului (Wp) exprima eficienta medie a factorului de
productie pamant utilizat In activitatea economicd. Se determind ca raport intre efectul util

obtinut (3" Q) si suprafata totald de teren (3 P) pentru obtinerea productiei dupi relatia:

wp =22
> (4.6)

Productivitatea medie globali a factorilor de productie (WGF) se determind ca raport

intre rezultatul total obtinut si totalul factorilor de productie utilizati (evaluati In expresie
valoricd) dupa relatia:
W Q
WGF=—"7"5
L+K+P 4.7)

Productivitatea marginala exprima eficienta obtinutd prin modificarea cu o unitate a

unuia sau a tuturor factorilor de productie. In determinarea sa se porneste de la premisa ci daci
un factor de productie se modifica cu o unitate (ceilalti fiind constanti), se obtine o modificare a
efectelor care se datoreazd acestei unitdti. Cunoasterea nivelului productivitatii marginale este
foarte importantd pentru fundamentarea deciziei Intreprinzitorului privind viabilitatea
modificarii (crestere sau scadere) cantitatii de factori de productie utilizati.

Corespunzdtor formelor productivitatii se pot determina si analiza:

Productivitatea marginald a muncii (Wng) care exprima eficienta ultimei unitati de

muncad implicatd 1n activitatea economicd si se determind ca un raport intre variatia absolutd a

rezultatelor obtinute (AQ) si variatia cantititii de munci utilizata (AL), dupi relatia

A
WL =22

AL (4.3)

Pornind de la exemplul anterior, sd presupunem cd in ziua urmatoare Intreprinzatorul
utilizeazd 51 de salariati si obtine o productie de 6150 de kg. Pentru a evalua eficienta utilizarii

factorului munca, el poate proceda la urmatorul rationament:

23



UNIVERSITATEA DIN CRAIOVA ECONOMIE GENERALA

FACULTATEA DE INGINERIE Suport de curs
ELECTRICA S.l. dr. ing. Stan Ivan Felicia Elena

a) Care este randamentul (eficienta) salariatului aditional (suplimentar)? Pentru aceasta
va determina productivitatea marginald a muncii, dupa relatia:

_ 6150-6000

WL,
©7 51-50

=150 kg

Aceasta inseamnd ca in raport cu randamentul mediu al salariatilor anteriori, eficienta

lucratorului aditional (sau suplimentar) este mai ridicata.

b) Care este, in noile conditii, randamentul mediu al muncii comparativ cu cel anterior?
Pentru aceasta va determina productivitatea medie a muncii (6150/51 = 120,6 kg). El poate
compara productivitatea muncii cu cea marginald (a lucratorului suplimentar), obtinind astfel
informatii necesare pentru analiza economica pentru a-si fundamenta comportamentul de
intreprinzator rational.

Productivitatea marginald a capitalului (Wng), care exprima eficienta ultimei

unitdti din capitalul tehnic atras si utilizat in activitatea economicd. Se determind ca un raport
intre variatia absoluti a rezultatelor (AQ) si variatia absolutd a capitalului tehnic utilizat (AK),
dupa relatia:

4.9)

Se mai numeste randamentul marginal al capitalului, iar inversul sdu se numeste

coeficientul marginal al capitalului.

Productivitatea marginald a pimantului (Wng), care exprimd randamentul ultimei

unitati de teren (ha, ar, mp) atras in activitatea economica. Se determind ca raport Intre variatia
absolutd a productiei (rezultatelor) exprimata in unitati fizice sau monetare si variatia absoluta a

suprafetei de teren.

(4.10)

Productivitatea globald marginala (WG mg ) exprima eficienta unei unitdti din toti

factorii de productie utilizati In activitatea economicd si se determind ca raport Intre variatia

absoluti a rezultatelor (AQ) si variatia absoluti agregati a tuturor factorilor de productie

(AL + AK + AP), dupi relatia:
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AQ
WG m ==
g AL+ AK+ AP 4.11)

Metodele pentru determinarea si evaluarea nivelului si dinamicii productivitatii cunosc o

mare diversificare in economiile moderne.

Indicatori de apreciere a rezultatelor la nivel microeconomic

In vederea cunoasterii si evaludrii rezultatelor firmei, precum s§i pentru realizarea
anticiparii rationale a managementului firmei se folosesc mai multi indicatori.

I. La nivel de firmi, pe baza datelor din contul de productie, se calculeaza o
serie de indicatori care stau la baza aprecierii activitatii acesteia, Intre care mentionam:

Productia bruti exprimd valoarea bunurilor materiale si serviciilor produse de o

firma si destinate vanzarii cétre alti agenti economici, modificarii stocurilor materiale din
productie proprie si cresterii, sub forma bunurilor de capital din productie proprie, a
potentialului material al firmei. Se calculeazi in preturile pietei.

Cifra de afaceri reprezintd suma veniturilor incasate de o firma din vanzarea

rezultatelor activititii proprii.

Valoarea adiugati bruti exprima valoarea productiei brute de bunuri materiale si

de servicii produse de o firma din care se scade consumul intermediar (bunurile materiale
si serviciile prelucrate in procesul de productie), mai putin consumul de capital fix, aferent
productiei respective.

Valoarea adiugati neti exprimia valoarea nou creata (in preturile factorilor de

productie) de o firmi, in perioada de calcul, adica valoarea adaugata bruta la preturile
pietei minus amortizarea si impozitele indirecte nete.

Excedentul brut de exploatare dimensioneazi ceea ce riméane firmei dupa ce se

elimind impozitele indirecte nete si elementele care reprezinti remunerarea muncii
(impozite pe salarii, contributii la asigurari).

Excedentul net de exploatare exprima, de fapt, profitul intreprinzatorului.
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II. Pe baza contului de venituri al unei firme se pot calcula urmatorii
indicatori:

Veniturile totale ale firmei formate din profitul din productia curentd, veniturile din
patrimoniul firmei §i veniturile din transferuri curente de la alti agenti economici.

Venitul disponibil sau economiile nete ale firmei reprezinta diferenta dintre veniturile

totale ale firmei si profitul distribuit, impozitele directe pe venituri si transferurile catre alti

agenti economici.

III. Pe baza contului de modificare a patrimoniului unei firme se pot calcula
urmatorii indicatori:

Economia bruti exprimd suma amortizarii §i a economiilor nete pe care le foloseste

firma ca mijloace de finantare pentru modificarea patrimoniului propriu. Daca la economia bruta
adaugdm si transferurile de patrimoniu de la alti agenti economici obtinem indicatorul
mijloacelor de finantare a modificarii patrimoniului firmei.

Investitia neta sau investitia pentru dezvoltare este venitul disponibil al firmei care

sporeste potentialul tehnico-productiv al ei (element de acumulare).

Investitia pentru inlocuire sau de reproductie are ca sursd amortizarea si se foloseste

pentru a inlocui capitalul fix uzat al firmei, scos din exploatare.

Investitia de capital exprimd achizitii de bunuri capitale de catre firme plus bunurile

capitale din productia proprie a firmei.

Investitia brutd exprimd suma dintre investitia netd (pentru dezvoltare) si investitia

pentru inlocuire, din amortizare, inclusiv modificarea stocurilor.

IV. Indicatorii financiari ai firmei cei mai importanti sunt:

- indicatori de lichiditate (rata curenta de lichiditate; rata rapida de lichiditate);

- indicatori de acoperire financiara (rata de acoperire a dobanzii; rata de solvabilitate
etc.)

- indicatori de profitabilitate (rata de rentabilitate a vanzarilor; rata de rentabilitate a
activelor);

- indicatori de activitate (rotatia activelor; durata de plata a datoriilor etc.)
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Asemenea indicatori de rezultate au vocatie microeconomica, se previzioneazd, se
urmdresc In timpul activitatii economice $i se mdsoara la Incheierea acesteia, fiind folositi pentru
determinarea gradului de eficientd economico — financiard la nivelul firmelor de afaceri.
Totodatd, acesti indicatori se cumuleazad din treaptd in treaptd, pana la nivelul economiei

nationale, regdsindu-se in indicatorii de rezultate macroeconomice.

intrebiri si teste grila:

1. Definiti randamentul factorilor de productie.
2. Definiti si scrieti formula de calcul a nivelului productivitatii
3. Care dintre enunturile urmatoare definesc productivitatea?

a. consumul factorilor de productie necesar pentru obtinerea bunurilor economice
b. volumul resurselor de care dispune economia.
c. expresia sintetica a eficientei utilizarii factorilor de productie in activitatile din care

rezulta bunuri economice.

4. Productivitatea globald a factorilor de productie exprima:

a. productia totala obtinuta de o firma

b. bunurile produse de o firma su destinate schimbului pe piata

c. productia obtinutd prin consumarea unui factor de productie

d. eficienta agregatd a tuturor factorilor de productie consumati pentru obtinerea

rezultatelor economice.

5. Ce exprima cifra de afaceri CA
6. Definiti valoarea adaugata bruta si valoarea addugata netd, VAb si VAn
7. Definiti excedentul brut de exploatare.
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5. COSTUL SI RENTABILITATEA

5.1. Costul de productie: Structura si tipologie

1. Costul de productie reprezinta totalitatea cheltuielilor efectuate si suportate de

catre firma pentru producerea si desfacerea de bunuri materiale si servicii.

a) Delimitari conceptuale:

Costul contabil reflectd, n bani, cheltuielile efectiv suportate de catre firma, care rezulta
din evidenta contabila a acesteia;

Costul economic este un concept mai larg decat costul contabil; pe lingd acesta el
cuprinde si acel consum de resurse care nu presupune plati efective evidentiate sub forma de
cheltuieli (ex: consumul de munca al proprietarului firmei);

Costul de oportunitate reprezintd valoarea sansei sacrificate, costul sacrificiului sau
costul renuntarii in procesul de alegere a variantei optime de alocare a resurselor. Costul de
oportunitate are aplicabilitate Tn procesul de alocare a resurselor umane, materiale, banesti, in
specializarea productiei.

Importanta costului

In economia de piatd, costul reprezinti un instrument economic extrem de util in
fundamentarea si adoptarea deciziilor privind alocarea resurselor, volumul s§i structura
productiei.

Calcul economic, functionarea si dezvoltarea activitatii pe principiul eficientei iau in
considerare relatia dintre cost si pretul de vanzare pentru fiecare bun economic, relatie de la parte
la ntreg.

Costul reprezintd numai o parte a pretului de vanzare (pv), si anume cheltuielile
suportate de cdtre agentii economici, iar excedentul (peste costul de productie) reprezinta profitul
sau beneficiul.

Pv=Cu+Pr
Pv= pret de vanzare;
Cu= cost(cost unitar);

pr = marja de profit.
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5.2. Marimea si tipologia costului

Marimea costului este determinatad de totalitatea cheltuielilor efectuate pentru producerea
si desfacerea de bunuri economice la un moment dat.

Marimea costului poate fi calculata:

- pe unitatea de produs;

- pe Intreaga productie omogena pe care o realizeaza o firma sau alta;

- la unul si acelasi producator, Tnsa de la o perioada sau alta, depinzand de modificarile in

ceea ce priveste dotarea tehnica.

5.2.1. Tipuri de cost:

Costul global reprezinta ansamblul cheltuielilor necesare obtinerii unui volum de
productie dat, dintr-un bun.

El poate fi privit:

e structural, pe termen scurt, divizat Tn cost fix si cost variabil;

® pe ansamblu, adica drept cost global total, ca suma a tuturor cheltuielilor suportate

de catre intreprindere.

a;) Costul fix (CF)- reflecta acele cheltuieli ale firmei care, pe termen scurt sunt
independnte de volumul productiei obtinute(ex: amortizarea capitalului fix, chiria, salariile
personalului administrativ, cheltuieli de Intretinere, iluminat, dobanzi, etc ). Aceste cheltuieli nu

sunt afectate de variatia volumului productiei.

ap) Costul variabil (CV) - exprima acele cheltuieli ale firmei care se modifica in
functie de volumul productiei CV = {(Q).

In structura costului variabil se inscriu urmatoarele: cheltuielile cu materiile prime,
materiale, combustibil, energie, salarii directe etc.

Costul variabil este o functie crescatoare fatd de productie:

1. atunci cand randamentul este crescator, costul variabil se mareste o datd cu productia,
insa mai putin decat proportional;

2. daca randamentul este descrescator, costul variabil creste o datd cu productia, insd mai
mult decat proportional.

3. Costul variabil este nul la un nivel de productie nul.
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Costul total (CT) reprezinta suma costurilor fixe si variabile

CT = CF+CV

Costul mediu (CTM) sau costul unitar exprima costurile globale pe unitatea de

produs.
CTM =CT
Q= reprezinta cantitatea de produse

Costul marginal (Cmg)- exprima sporul de cost total (ACT) necesar pentru obtinerea

unei unitati suplimentare de productie.
Cmg= ﬂ
AQ

A Q = sporul de productie ( productia suplimentara obtinuta)

O problemd importantd este reprezentatd de minimizarea costului pe unitatea de produs.
Obtinerea de profit depinde de capaciatea producdtorului de a fabrica bunuri de calitate
superioara la un cost mai redus, pe care sd le vinda la preturi competitive.

Din aceasta cauza, in conditiile concurentei producdtorii trebuie sd micsoreze costul, ei
trebuie sa aiba avantaj de cost, asigurandu-si capacitatea concurentiala.

Comprimarea costului pe unitatea de produs in interiorul tirii reprezinta unul din factorii
principali de care depinde competitivitatea produselor si realizarea unor schimburi eficiente pe

piata internationala.

Rentabilitatea firmei
O formd importantd a eficientei economice o reprezinta rentabilitatea activitatii
economice. O firmai este considerata rentabila atunci cand obtine profit (P).

P=CA-CT

CA =cifra de afaceri

CT = costul total

Rentabilitatea poate fi masurata:

- in mod absolut prin masa profitului;

- in mod relativ prin rata rentabilitatii sau rata profitului .

Rentabilitatea calculata in mod absolut, ca masa a profitului, este direct proportionala cu

pretul de vanzare a bunului economic creat i invers proportionala cu costul de productie.
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Calculata Tn mod relativ, ca ratd a profitului, mai depinde si de volumul capitalului fix, n
mod invers proportional, precum si de viteza de rotatie a capitalului, in mod proportional.

Pragul de rentabilitate

In cdutarea nivelului de productie care maximizeazi profitut, este utili cunoasterea unui
caz particular, si anume- pragul de rentabilitate.

Pragul de rentabilitate indicd volumul de productie sau cifra de afaceri de la care

pornind producétorul poate sa obtina profit.
In acest ,, punct © incasarile totale ale firmei, obtinute prin vinzarea bunurilor respective
sunt egale cu costul total (CT), iar profitul este nul. Pragul de rentabilitate poate sa fie exprimat

prin relatia:

VT (CA) =CT;
VT= venituri totale;

CT = cost total.

Pragul de rentabilitate nu se poate mentine pe termen lung fird ca intreprinderea
respectiva sa nu fie nevoita s iasa din afaceri. Pragul de rentabilitate este un concept pe termen

scurt.

Intrebiri:

1. Definiti costul de productie.

2. Definiti costul contabil.

3. Definiti costul economic.

4. Definiti costul de oportunitate

5. Definiti costul si scrieti relatia de calcul a pretului de vanzare.

6. Tipuri de cost: costul global, costul fix, costul variabil.

7. Definiti: costul total, costul mediu, costul marginal.

8. Scrieti relatiile de calcul pentru costul mediu si costul marginal si total.
9. Definiti si scrieti relatia de calcul pentru rentabilitate (firmd), profit.

10. Definiti si scrieti relatia de calcul pentru pragul de rentabilitate.
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6. VENITURILE FUNDAMENTALE

Unul din momentele importante ale activitatii economice este distributia sau repartitia
produselor si a veniturilor realizate — ca moment intermediar Intre productie si consum.

Repartitia in sens larg cuprinde atit activititile prin care bunurile si serviciile sunt
dirijate, orientate spre domenii pentru care au fost produse, cit si modalititile prin care
veniturile rezultate ajung la participantii la viata economica (distribuirea) si la ceilalti
membri ai societatii (redistribuirea).

Bunurile si serviciile in principiu — dupd cum se stie — au doua destinatii: una productiva
(maginile, utilajele, agregatele, mijloacele de transport, materiile prime, materialele,
semifabricatele etc., ca si serviciile pentru intretinerea, repararea, modernizarea elementelor de
capital fix) iar celelalte iau calea utilizarii finale, pentru acoperirea trebuintelor de interes
personal ale membrilor societatii.

In economia de piata bunurile si serviciile de interes personal — asa cum s-a vizut — ajung
la consumatorul final prin intermediul pietei, prin cumpdrare, cu ajutorul veniturilor obtinute.
Modul cum ajung aceste venituri la membrii societdtii (persoane fizice sau juridice —
colectivitdti) face obiectul repartitiei veniturilor adica repartitiei in sens restrans.

Repartitia veniturilor are loc in doud faze:

- repartitia primard (distribuirea) se refera la veniturile directe, obtinute de posesorii celor
3 factori fundamentali: munca, capitalul si natura, respectiv salariul, profitul (inclusiv dobinda)
si renta;

- repartitia secundard are loc la nivel macroeconomic si se efectueazad prin intermediul

pietelor si al bugetului.

Salariul

Ca venit fundamental principal, salariul a fost abordat si analizat de corifeii stiintei
economice inci de la aparitia acesteia. In functie de perioada istorica in care acestia au triit si au
creat, de orientarea doctrinar-ideologica a fiecaruia dintre ei, au fost formulate puncte de vedere
deferite cu privire la continutul notiunii de salariu, asa cum se va putea constata din conceptiile
citorva mari economisti.

Salariul este venitul Incasat de persoana care munceste, care-si foloseste cunostintele,

abilitdtile si Tmpreuna cu ceilalti factori de productie realizeaza bunuri si servicii.
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Din acest punct de vedere, salariul reprezinta venitul insusit pentru munca inchiriata
si utilizata pe baza de contract. Acest venit recompenseaza factorul de productie munca
inchiriata de un intreprinzitor sau de orice alt agent economic, conditia fiind folosirea
acesteia pe baza contractuala.

Pentru persoanele care participa la producerea de bunuri si servicii salariul este privit ca
un venit obtinut pentru munca depusa, acesta apare ca salariu — venit.

Pentru utilizatorul de munca angajatd in orice activitate economica salariul devine un
cost Tncorporat in costul total de productie.

Prin corelarea celor doua unghiuri de abordare a respectivului venit fundamental, au fost
conturate cel putin urmatoarele notiuni si indicatori:

Salariul nominal reprezintd suma incasata de salariat pentru munca prestata.

Salariul real reprezintd cantitatea de bunuri si servicii ce se poate cumpdra cu salariul
nominal.

Salariul real reprezinta, de fapt, puterea de cumpdrare a salariatilor, aceasta fiind
influentata de:

- mdrimea salariului nominal, care la rdndul sdu este influentatd de politica fiscald, de
asigurari sociale si alte obligatii sociale (contributii la casele de sdndtate, somaj); acest factor are
influentd directd asupra salariului real;

- nivelul mediu al preturilor (indicele general al preturilor) cu influentd invers
proportionald;

- tarifele la bunuri §i servicii.

La randul sau, salariul nominal este brut si net.

Salariul brut reprezinta toate veniturile brute din munca, formate din salariul de baza si
toate adaosurile salariale.

Salariul net reprezintd salariul brut din care s-au scdzut retinerile obligatorii conform
legii in vigoare. Acesta este suma primita efectiv de salariat pentru munca prestata.

La nivelul economiei se calculeaza salariul mediu, fie in forma sa bruta, fie in cea neta.
La stabilirea salariului mediu se au in vedere marimea tuturor salariilor existente in economie.
Media obtinutd va fi Intotdeauna apropiata de salariile mai scazute deoarece se calculeazad ca
medie ponderatd, iar numarul persoanelor cu salarii reduse va fi mereu mai mare decat numarul

celor care vor avea salarii mari.
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Salariul colectiv reprezinta venitul care se acorda tuturor salariatilor pentru participarea

acestora la rezultatele financiare ale firmei sau ca facilitdti la obtinerea unor servicii pentru
familiile angajatilor.

Salariul minim reprezinta acel nivel al venitului fixat pe bazd legala pentru a asigura

salariatilor din categoriile cu calificari reduse un venit care sa le asigure minimul de subzistentd
in raport cu stadiul dezvoltarii economice §i cu politica sociald promovata in tara.

Salariul minim a fost criticat de o serie de economisti, deoarece in viziunea acestora el
nu face altceva decat sd dezavantajeze chiar pe cei pe care trebuie sd-i ajute, adica pe cei care se
gasesc pe cea mai de jos treaptd avand in vedere marimea salariilor.

In legislatia actuali a Romédniei se prevede ci marimea salariului stabilit pe baza
contractului de munca intre angajator si angajat nu poate sa fie mai mic decét salariul de baza
minim brut pe tara.

O problema de mare actualitate si mult controversata este cea privitoare la mirimea si
dinamica salariului primit — platit.

Marimea salariului se afld intre cele doud limite, dar ea este influentatd de o serie de
factori: economici, tehnici, sociali, culturali, comportamentali etc.

Pe termen lung, tendinta salariului nominal este de crestere fiind influentat de o serie de

factori:

v sporirea cheltuielilor cu formarea si perfectionarea fortei de munca;

v cresterea mai rapidd a productivitatii muncii comparativ cu cresterea salariului
mediu;

v raportul de pe piata muncii n favoarea ofertei de munca;

v relatiile dintre sindicate si patronate; capacitatea sindicatelor de a apara interesele
salariatilor;

v politicile active ale guvernului cu privire la forta de munca.

Profitul

Conceptii referitoare la natura profitului au fost si sunt diverse, adesea puternic
controversate. In gindirea economici clasici dobanda era confundati cu profitul, iar
mercantilistii (Jean Baptiste Colbert) considerau ca profitul apare doar Intr-un singur domeniu

de activitate si anume din activitatea de comert.
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Profitul economic contemporan: concept, functii si factori

Profitul reprezintd venitul obtinut in urma combindrii factorilor de productie intr-o
activitate economica, fiind privit din doud unghiuri total diferite.

Profitul poate sa fie privit ca un venit obtinut de o persoana fard a aduce nici o contributie
la realizarea acestuia. In aceastd situatie profitul primit este considerat un profit ilegal, iar
persoana respectivda profitor. De cele mai multe ori profitul ilegal este obtinut datoritd ne
respectarii legilor in vigoare.

Profitul poate sa fie privit ca un venit obtinut dintr-o activitate economica de catre cei
care au un avantaj in fata concurentei, avantaj datorat inovatiei si progresului. In aceastd
acceptiune profitul este considerat profit legal, realizat datoritd spiritului dinamic si inovator al
intreprinzatorului.

Profitul economic reprezinti diferenta dintre venitul total al intreprinderii si costul
de oportunitate al factorilor de productie utilizati intr-o anumita perioada.

Ambele tipuri de profit pot fi prezentate ca profit normal sau ca profit pur (supraprofit).

In concluzie, profiturile economice (pure) si pierderile pot fi asociate cu riscuri ne
asigurabile, care apar atit din cauza trecerilor bruste de la o stare la a economiei la alta, cat si din
cea a mutatiilor structurale generate de inovatii §i investitii.

Marimea profitului poate sd fie stabilita atit ca marime absolutd, cdt si ca marime
relativa.

In marime absoluti prezentim masa profitului ca totalitatea profitului obtinut intr-o
anumita perioada de timp, prin scaderea costului total de productie din incasirile realizate
in aceeasi perioada.

Pr=CA-Cp (6.1)

Ca marime relativd se calculeazd rata profitului ca raport procentual ntre masa

profitului si un element de referintd (cifra de afaceri, activele totale, activele proprii, cost de

productie).
pr =100 pr =L 100 6.2)
CA AT
pr =100, pr =100
C Cp 6.3)

unde: Pr = profit;
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CA = cifra de afaceri;

AT = active totale;

C = active totale sau capitalul total propriu;

Cp = cheltuieli (costuri).

In functie de formula utilizati marimea ratei profitului va fi diferita in functie de marimea

numitorului.

Intre masa si rata profitului exista o relatie direct proportionald, odati cu cresterea masei
profitului creste si rata, si invers. Asupra masei profitului actioneaza o serie de factori, printre
care amintim:

° productivitatea factorilor de productie, care influenteazd direct productia,
recomandandu-se utilizarea acestora cu rationalitate de catre intreprinzator;

° pretul de vanzare si costul, influenta acestora fiind diferitd, masa profitului este
direct proportionald cu pretul de vanzare si invers proportionald cu costul;

. volumul, structura si calitatea productiei, aceste variabile actionind separat sau
in totalitate asupra profitului;

° viteza de rotatie a factorilor de productie, influenta acesteia fiind directa.

In cea mai mare parte a cazurilor profitul net se repartizeaza avand in vedere urmadtoarele

fonduri:
° constituirea rezervelor legale (provizioanele);
. fixarea cotei — parti de profit pentru remunerarea managerilor — administratori;
° stabilirea fondurilor pentru autofinantare;
. stabilirea fondului pentru primele exceptionale atribuite unor salariati;
° determinarea partii din profitul net ce se transforma 1n dividende.

Modul in care este impartit profitul net ridicad multe discutii. Pe de o parte se doreste ca
suma stabilita pentru dividende sa fie mai mare prin renuntarea la alte elemente, pe de alta parte
fara o investitie in dezvoltare si inovare nu se va putea vorbi despre o evolutie multumitoare a

firmei 1n viitor.

36



UNIVERSITATEA DIN CRAIOVA ECONOMIE GENERALA

FACULTATEA DE INGINERIE Suport de curs
ELECTRICA S.l. dr. ing. Stan Ivan Felicia Elena

Dobanda si rata dobanzii

Dobianda - venit fundamental actual

Dobéanda este un venit care are o importanta deosebita in economia contemporana. Banii
de care dispun agentii economici sunt de cele mai multe ori pdstrati pe anumite perioade in
conturi bancare. Venitul obtinut pentru depozitarea sumelor detinute in conturi poarta numele de
dobanda. In situatiile in care nu existi o cantitate suficientdi de monedi, se poate apela la
obtinerea de credite si astfel venitul platit pentru utilizarea acesteia se numeste tot dobanda.

In unele teorii clasice dobanda este adesea confundati cu profitul. De fapt, aceasta este o
formd a profitului primitd de persoana care a Tmprumutat pentru o anumitd perioada altei
persoane. Posesorul sumelor de bani primeste acest venit (dobinda) drept recompensa pentru
economisire, dar si pentru faptul cd nu utilizeazd capitalul detinut acordand acest drept altei
persoane.

In prezent dobanda poate sa fie definitd in sens restrans si in sens larg.

in sens restrans, dobanda reprezinti venitul ce revine proprietarului capitalului
imprumutat pentru cedarea dreptului de folosintd a sumei respective pe o perioadd determinatd
de timp si pentru riscul asumat.

in sens larg, dobanda reprezinta venitul obtinut de proprietarul oricarui capital utilizat
intr-o activitate economica cu un risc normal. Astazi doar acest concept este operational.

Fie cd privim dobanda 1n sens larg sau in sens restrans, marimea §i dinamica acesteia sunt
exprimate cu urmatorii indicatori:

U masa dobanzii sau suma absoluta a acesteia (D);

U rata dobanzii sau valoarea relativa (d).

Masa dobanzii reprezinta suma primita anual exprimata in procente pentru capitalul
imprumutat. Existd doud moduri prin care calculdm dobanzii:

- dobanda simpla care reprezintd suma primitd in fiecare an pentru capitalul
imprumutat, fard a capitaliza dobanda. Formula de calcul este:

D=Cxd
unde: C = marimea creditului; d = rata dobanzii

- dobanda compusa care reprezintd suma primitd dupd un anumit numar de ani, dar

in aceasta situatie capitalizand dobanda. Formula de calcul este:

D =S5 -¢C 6.4)
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s, =c(+4d)

(6.5)

unde: S, = suma primitd dupa n ani; n = numarul de ani

Rata dobanzii reprezintd raportul exprimat in procente dintre masa dobénzii si capitalul

utilizat In conditii normale.

d =2><100
C

(6.6)

Rata dobanzii se poate calcula in mai multe moduri: rata nominala a dobanzii, care
reprezinta venitul adus intr-un an de o unitate monetara investitd; rata reala a dobanzii, care
reprezintd rata nominald a dobanzii corectata cu rata inflatiei. De asemenea, putem sa calculam:
rata brutd a dobanzii sau rata netd a dobanzii, iar in functie de timp: rata dobanzii pe termen
scurt, pe termen mediu sau pe termen lung.

Rata dobanzii este influentata de cererea si de oferta de credit. Astfel, in situatia in care
dobanda este mare cererea de credit scade deoarece in aceste conditii pentru cel care s-a
imprumutat dobanda este suma pe care trebuie sa o restituie aldturi de credit. Dacd dobanda este
mare, atunci oferte de credit creste, deoarece cel care imprumutd sumele detinute, va Incasa la
scadenti alituri de sumele creditate si dobanda aferenta. In perioada in care dobanda este mica
situatiile sunt invers, adica cererea de credit creste, iar oferta de credit se reduce.

Alaturi de oferta si de cererea de credit mai sunt si alti factori care influenteaza rata

dobanzii.

Pe termen lung, scaderea ratei dobanzii este influentata de:
v dezvoltarea generald a economiilor;

v scaderea relativa a productivitatii capitalului;

v’ politici antiinflationiste stabilite de guvern;

v’ cresterea autofinantarii intreprinderilor.

Pe termen lung, cresterea ratei dobanzii este determinata de:
v’ cresterea costurilor serviciilor, inclusiv cele bancare;

v’ emigrarea capitalurilor flotante si speculative;

v cresterea Inclinatiei spre investitii

v’ aparitia rdzboaielor sau a altor evenimente majore.
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intrebiri si teste grila:
1. Definiti salariul, salariul nominal, salariul real,
2. Definiti salariul brut, salariul net, salariul colectiv, salariul minim.
3. Marimea salariului real este influentata de:
marimea salariului nominal si nivelul productivitdtii muncii
b. madrimea salariului nominal si nivelul preturilor si tarifelor la bunuri si servicii

c. marimea profitului.
4. Definiti profitul economic.

5. Asupra masei profitului actioneaza o serie de factori, precum:
a. productivitatea factorilor de productie, pretul de vanzare si costul
b. volumul structura si calitatea productiei

c. viteza de rotatie a factorilor de productie

6. Profitul net se repartizeaza avand 1n vedere urmdtoarele fonduri:

a. constituirea rezervelor legale (provizioanele) si determinarea partii din profitul net ce
se transforma 1n dividende.

b. rata profitului §i dinamica salariului platit- primit

c. stabilirea fondurilor pentru autofinantare si stabilirea fondului pentru primele

exceptionale atribuite unor salariati;

7. Definiti dobinda si masa dobénzii (dobanda simpla si dobanda compusa)

8. Definiti rata dobanzii si scrieti relatia de calcul.

9. Pe termen lung, scaderea ratei dobanzii este influentata de:

a. dezvoltarea generald a economiilor si cresterea autofinantarii intreprinderilor
b. cresterea costurilor serviciilor, inclusiv cele bancare

c. scaderea relativa a productivitatii capitalului;

10. Pe termen lung, cresterea ratei dobanzii este influentata de:

a. cresterea costurilor serviciilor, inclusiv cele bancare §i cresterea inclinatiei spre
investitii

b. emigrarea capitalurilor flotante si speculative;

c. cresterea autofinantdrii ntreprinderilor
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7. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI

Valoarea adiaugata brutd (VAB) exprima productia finald, respectiv diferenta dintre
productia bruta (PB) si consumul intermediar (Ci), astfel:

VAB =PB - Ci.

Valoarea adaugata neta (la nivel de sectoare) sau produsul intern net (la nivelul
economiei nationale). Valoarea adaugatd netd (VAN) exprima diferenta dintre valoarea addugata
brutd (VAB) si consumul de capital fix (amortizarea - A), astfel:

VAN = VAB - A.

Diferenta dintre subventiile de exploatare si impozitele indirecte se ia In calcul atunci
cand indicatorii macroeconomici sunt evidentiati n preturile pietei.

Produs national net (PNN), care, dacd este exprimat in preturile factorilor, se mai
denumeste si venit national (VN).

Venitul national se obtine adaugind la PIN exprimat in preturile factorilor, soldul
veniturilor factorilor de productie in raport cu strdindtatea (SVFS), astfel:

VN = PNNpf = PINpf + SVFS
Indicatorul economii brute si se determina conform relatiei:
Eb = VND - CF = VND - (Cpv + Cpb).

Economiile brute sunt destinate investitiilor brute, adica formadrii brute a capitalului. Daca
din economiile brute se scade amortizarea, se obtin economiile nete, destinate investitiilor nete,
adicd formarii nete a capitalului. Investitia netd este acea parte din venit care se foloseste pentru
a spori capitalul fix si stocurile.

Principalii indicatori de rezultate macroeconomice sunt:
1) produsul global brut (PGB);

2) produsul intern brut (PIB.);

3) produsul intern net (PIN);

4) produsul national brut (PNB);

5) produsul national net (PNN);

6) venitul national (VN).
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Produsul global brut (PGB) reflectd valoarea totald a bunurilor materiale si a
serviciilor, cu caracter marfar si nemarfar, obtinute intr-o perioada de timp, de reguld un an, in
cadrul subsistemelor economiei nationale.

Produsul intern brut (PIB) reflectd, valoric, productia finala de bunuri §i servicii
obtinute de catre toti agentii economici (autohtoni si strdini) care 1si desfasoard activitatea in
interiorul tarii, destinate consumului final. Acest indicator exprimd marimea valorii addugate
brute bunurilor materiale §i serviciilor produse in interiorul tarii si ajunse in stadiul final al
circuitului economic. PIB se determind fie prin Tnsumarea valorilor adaugate brute ale tuturor
bunurilor create de agentii economici din interiorul tarii (agregate la nivel de sector sau ramurd),
intr-o perioadd determinatd (un an), fie prin scdderea din produsul global brut a consumului
intermediar, astfel:

PIB = X VABI sau
PIB = PGB - (i,

unde: ireprezintd sectoarele economiei,
C; - consumul intermediar.

Acest indicator este baza masurarii rezultatelor macroeconomice in SCN si se calculeaza,
in practica, prin combinarea metodei valorii adaugate (metoda de productie) cu metoda repartitiei
(a Tnsumarii veniturilor).

Produsul intern net (PIN) sintetizeazd suma valorilor adidugate nete ale bunurilor
materiale si serviciilor finale produse de catre toti agentii economici (autohtoni si strdini) care
actioneaza in interiorul tarii, intr-o perioada de timp (de regula un an), astfel:

PIN = X VANI.

De asemenea, se mai calculeazd scdzand din produsul intern brut consumul de capital fix,
amortizarea (A), astfel:

PIN = PIB - A.

Produsul national brut (PNB) reprezintd valoarea addugatd brutd a tuturor bunurilor
materiale si serviciilor finale provenite din activitatile agentilor economici nationali, obtinute atat
in tard cat si In afara acesteia, In decursul unei perioade de timp (un an).

PNB se determind prin scaderea din PIB a valorii addugate brute realizate pe teritoriul
national de cdtre agentii economici strdini (VABS), la care se adund valoarea adaugatd bruta
realizatd de agentii economici nationali care isi desfasoara activitatea pe teritoriul altor state
(VABNS), astfel:

PNB =PIB - VABS + VABNS.
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Acest indicator poate fi mai mare sau mai mic decat PIB, in functie de soldul pozitiv sau
negativ (+ M) dintre VAB obtinuta de agentii economici nationali In strdindtate si VAB obtinuta
de agentii economici straini In interiorul unei tari (PNB = PIB + M).

Produsul national net (PNN) reprezintd expresia baneasca a valorii addugate nete
obtinute de agentii economici nationali, atit pe teritoriul tdrii, cit si Tn afara acesteia si se
determinad prin scdderea din PNB a amortizarii capitalului fix (A), astfel:

PNN=PNB - A

Produsul national net (PNN) se mai poate calcula addugand la PIN soldul, pozitiv sau
negativ, (+ M) dintre VAN obtinuta de agentii economici nationali in strdinatate si VAN obtinuta
de agentii economici strdini pe teritoriul unei tari astfel: PNN = PIN + M. Dacd PNN este evaluat
la preturile factorilor, atunci el reflectd venitul national.

Venitul national (VN) sintetizeaza veniturile obtinute de catre proprietarii factorilor de
productie prin care se recompenseaza aportul acestora la producerea bunurilor si serviciilor.

VN poate fi considerat si ca indicator ce exprimd veniturile din munca si din proprietate
care decurg din productia bunurilor economice. De asemenea, el refectd si utilizarea veniturilor
pentru cumpararea de produse si servicii de consum si pentru economisire

Tindnd seama de cheltuielile agentilor economici, determinarea venitului national
porneste de la PNB evaluat la preturile pietei (PNBpp) din care se scad alocatiile pentru
consumul de capital fix (amortizarea), precum si impozitele indirecte (Ii) si se adauga subventiile
de exploatare (Se).

La acelasi rezultat se ajunge si prin scdderea din PNB, exprimat in preturile factorilor
(PNBpf), a alocatiilor pentru consumul de capital fix (A).

Deci: VN = PNBpp — A - Ii + Se sau VN = PNBpf — Amortizarea.

Dacd sunt exprimati in preturile curente ale anului de calcul, indicatorii se numesc
indicatori nominali sau monetari. Raportul dintre PIB nominal si PIB real se numeste deflatorul
PIB (D) si exprimd indicele mediu al preturilor pe intreaga economie, In perioada analizata,
astfel:

D = PIBnominal / PIBreal,
de unde rezulta
PIBreal = PIBnominal / D.

Dupa calcularea PIB real, se poate trece la stabilirea dinamicii (evolutiei) indicatorului
respectiv, prin calcularea indicelui produsului intern brut (IPIB):

IPIB = PIBreall / PIBreal0.
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In cadrul modelului de echilibru elaborat de J. M. Keynes, sunt esentiale cunoscutele
ecuatii de echilibru, privind relatiile dintre venit (Y), consum (C), investitii (I) si economii (S),
astfel:

Y=C+1;
C=Y-1I;

I=Y-C;

S=Y-C;
S=1

aceasta din urma fiind o relatie fundamentala, deoarece transformarea economiilor in
investitii reprezinta cheia problemei 1n realizarea echilibrului economic.

Conditia de echilibru macroeconomic in economia unei tari este ca oferta globala (Y)
sd fie egala cu cererea globala (D), adica

Y =D.

De precizat, cad oferta globald este reflectatd de produsul national brut sau venitul
national, care se repartizeazd pentru consum (C) si pentru economii (E). Dar, cererea globala
cuprinde cererea de bunuri de consum si cererea de bunuri de investitii.

Deci,D=C+1IsiY=C+L

Venitul este folosit, o parte pentru cumpararea bunurilor de consum (C) si alta parte
pentru economii (S).

Rezultadecica Y=C+SsauC+S=C+1IsauS=1

Aceasta inseamnd cd, pentru realizarea echilibrului pe piata produselor si serviciilor,
trebuie ca tot ce s-a produs sa fie §i cumparat si, in consecintd, tot ceea ce este neconsumat (adica
ceea ce este economisit) sa fie investit.

In aceste conditii, cererea excedentari (De) este nuld. Cererea excedentara este diferenta
dintre cantitdtile de bunuri materiale si servicii cerute de consumatori (D) si productia curenta
(Qc), la care se adauga rezervele necesare (Rn).

Deci

De =D - (Qc + Rn).
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Echilibrul economic material exprima acea stare de concordanta relativa intre volumul,
structura si calitatea productiei (oferta globala - Y) pe de o parte, si nevoile de consum final si
de productie (cerere globala - D), sub aspect cantitativ, structural si calitativ, pe de alta parte.

De pilda, pentru a asigura o anumitd cantitate de energie electricd este necesara o
cantitate determinatd de combustibili, Tntr-o anumita structura si putere calorica.

Pe piata bunurilor economice, conditia de echilibru este ca suma dintre oferta globala (Y)
si import (H) sa fie egald cu suma dintre cererea globala (D) si export (E).

Deci: Y+H=D+EsauC+S+H=C+1+E.
Adica, S+ H=I+E,sauS-I1=E - H.

Deci, conditia de echilibru pe aceasta piatd este ca diferenta dintre economii si investitii
s fie egald cu diferenta dintre export si import, ludndu-se in considerare si relatiile economice
ale tarii respective cu exteriorul.

Pe piata monetara, echilibrul este asigurat, cind cererea de bani (Dm) este egald cu oferta
de bani (Ym), ambele fiind in concordantd cu cererea si oferta de bunuri economice.

Luéndu-se in calcul cei mai importanti factori care actioneazad asupra cererii si ofertei de
bani (masa monetard - M; viteza de circulatie a banilor - V; volumul global al tranzactiilor pe
aceasta piata - T; nivelul general al preturilor - P), conditia de echilibru devine:

MxV = PxT.
Adica, oferta reala de bani este egald cu cererea reala de bani.

Pe piata muncii existd o conditie similara de echilibru: cererea de locuri de munca (DL) este
egala cu oferta de locuri de munca (YL), astfel:

YL =DL

in economia contemporani, realitatea arati ca agentii economici care sunt
susceptibili de a economisi, in general, nu sunt aceeasi cu cei care iau decizia de a investi,
existind posibilitatea dezechilibrului economic, dereglarea raportului dintre cererea si
oferta globala fata de nivelul de echilibru (I < S sau I > S).

INFLATIA

M. Friedman, reprezentantul scolii monetariste, considerd ca "inflatia este totdeauna si
pretutindeni un fenomen monetar de care se face rdspunzatoare politica statului. Politica sa
constd Tn a finanta surplusul de cheltuieli, imprimind din ce Tn ce mai multi bani. Este unul
dintre motivele pentru care cantitatea de moneda creste”. In esentd, adeptii monetarismului sustin
ca nu exista inflatie fard emisiune monetara si deci, dacd exista inflatie, ea este o inflatie prin
moneda. Nu excesul de cerere in raport cu oferta de marfuri determind o crestere generalizata a
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preturilor, ci excesul de moneda in circulatie. Explicatia acestui tip de inflatie 1si are originea in
teoria cantitativa a banilor, care considera cd moneda exercita o influentd directd asupra nivelului
general al preturilor, In conditiile unei oferte inelastice pe termen scurt §i a unei viteze de
circulatie constante.

Aceasta teorie se bazeaza pe cunoscuta ecuatie a lui I. Fischer:
MxV=PxT.
In acest context, considerdm ca pot aparea doud situatii:

a) dacd indicele de crestere a masei monetare > indicele de crestere a PIB, inflatia este de natura
monetara;

b) daca indicele de crestere a masei monetare < indicele de crestere a PIB, si suntem totusi in
prezenta unei inflatii, aceasta este de natura reald, structurala.

Dupa anul 1990, in Romania, se foloseste pentru masurarea inflatiei, indicele preturilor
de tip Laspeyres, calculat dupd formula: IP = x 100, unde: QO - cantitatea de bunuri economice
din perioada de bazda TO, iar P1 si PO - preturile medii ale fiecdrei categorii de bunuri din
perioada de baza TO si perioada curenta T1.

Principalele categorii macroeconomice sunt:
- cererea agregata (CA)
- oferta agregata (OA)
- venitul (Y)
- consumul (C)
- economisirea (S)
- investitiile (I)
- cheltuielile guvernamentale (G)
- consumul intermediar (Ci)
- consumul final (Cf)
- nivelul general al preturilor (P)
- amortizarea capitalului fix (A)

- exportul (X), importul (M) si soldul balantei comerciale (SBC)
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Definitii:

Cererea agregata (CA) reprezinta suma algebrica, In expresie valorica, a tuturor cererilor
de bunuri si servicii individuale, la nivelul economiei nationale, pe o perioada determinata, de
regula un an

Oferta agregata (OA) reprezinta suma algebrica, in expresie valorica, a tuturor ofertelor de
bunuri si servicii individuale, la nivelul economiei nationale, pe o perioada determinata, de
regula un an

Venitul (Y)reprezinta suma monetara care se constituie ca o contrapartida valorica la
fluxurile materiale din economia nationala, pe o perioada determinata, de regula un an

Consumul (C) reprezinta acea parte din venit utilizata, pe ansamblul economiei, pentru
satisfacerea nevoilor economice curente, pe o perioada determinata, de regula un an

Economisirea (S)reprezinta acea parte din venit utilizata, pe ansamblul economiei
nationale, pentru satisfacerea nevoilor economice viitoare, pe o perioada determinata, de regula
un an

Investitiile (I) reprezinta acea parte din economisire utilizata, pe ansamblul economiei
nationale, pentru refacerea deprecierii capitalului fix sau pentru cresterea acestuia, pe o perioada
determinata, de regula un an

Cheltuielile guvernamentale (G) reprezinta consumul general al institutiilor si autoritatilor
publice, centrale si locale, pe o perioada determinata, de regula un an, in doua scopuri:

- cheltuieli cu investitiile publice
- cheltuieli cu achizitiile (cumpararile) publice

. Consumul intermediar (Ci) reprezinta acea parte din produsul economic realizat pe
ansamblul economiei nationale, pe o perioada determinata, de regula un an, care nu este utilizat
pentru satisfacerea directa a nevoilor economice ci pentru obtinerea altor bunuri care satisfac, in
mod direct, nevoile economice

. Consumul final (Cy) reprezinta acea parte din produsul economic realizat pe ansamblul
economiei nationale, pe o perioada determinata, de regula un an, utilizata pentru satisfacerea
directa a nevoilor economice

. Nivelul general al preturilor (P) reprezinta un pret mediu anual, pe ansamblul economiei
nationale, care cuprinde influenta tuturor preturilor individuale din economie, ponderata cu
cantitatile produse din fiecare bun economic
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n:n

- fie p; pretul bunului individual "i" si g; cantitatea bunului "i"

atunci: h
Z. Fi-dj
p=il_
2. G
iml
. Amortizarea capitalului fix (A) valoarea deprecierii anuale a capitalului fix, pe ansamblul

economiei nationale, valoare care se recupereaza prin pretul de vanzare a bunurilor

. Exportul (X) reprezinta acea parte din produsul economic realizat pe ansamblul

economiei nationale, pe o perioada determinata, de regula un an, care este utilizat pentru

satisfacerea nevoilor economice ale altor economii nationale

. Importul (M) reprezinta acea parte din produsul economic realizat de alte economii

nationale, care este utilizat pentru satisfacerea nevoilor economice ale propriei economii

nationale, pe o perioada determinata, de regula un an

° Soldul balantei comerciale (SBC) diferenta valorica dintre export si import

Ecuatia echilibrului macroeconomic

1. OA=CA

2. OA=0Aint + OAexk =Y+ M

3. CA=CApt +CAx=(C+I+G)+X
4. Y+M=C+I+G+X

5. SBC=X-M

6. Y=C+1I+G+SBC

unde: C: consumul sectorului privat

I: investitiile facute de sectorul privat

int: componenta interna; ext: componenta externa
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Indicatorii macroeconomici
Definitie: Prin indicatori macroeconomici se intelege expresia numerica a categoriilor

macroeconomice
Tipologie:
indicatori macroeconomici ai productiei
- se refera la cuantificarea valorica a fluxurilor materiale din economie
indicatori macroeconomici ai venitului

- se refera la cuantificarea valorica a fluxurilor monetare din economie

Indicatorii macroeconomici ai productiei

1. Produsul intern global brut (PIGB)

- definitie: valoarea tuturor bunurilor si serviciilor realizate de factorii de productie atrasi in
economia nationala, pe o perioada determinata, de regula un an

2. Produsul intern brut (PIB)

- definitie: partea din PIGB care reprezinta consum final brut

- mod de calcul: PIB = PIGB - G;

- Obs.: PIB se mai numeste si valoare adaugata bruta

3. Produsul intern net (PIN)

- definitie: partea din PIB care reprezinta consumul final net

- mod de calcul: PIN=PIB - A

- Obs.: PIN se mai numeste si valoare adaugata neta

4. Produsul national brut (PNB)

- definitie: valoarea adaugata bruta creata de factorii de productie apartinind subiectilor
economici nationali

- mod de calcul: PNB = PIB + Vb - Vbin

unde: - VDbex: valoarea bruta a bunurilor si serviciilor create de
agentii economici proprii n alte tari
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- Vbin: valoarea bruta a bunurilor si serviciilor create de

agentii economici straini pe teritoriul national

5. Produsul national net (PNN)

Definitie: valoarea adaugata neta creata de factorii de productie apartindnd subiectilor
economici nationali

Mod de calcul: PNN = PIN + Vne - Vi,

unde: - Vex: valoarea neta a bunurilor si serviciilor create de
agentii economici proprii 1n alte tari

- Vnjn: valoarea neta a bunurilor si serviciilor create de
agentii economici straini pe teritoriu national

Obs.: - Vnex = Vbey - Acx
- Vnj, = Vbi, - Ain

NB: Indicatorii macroeconomici ai productiei se caracterizeaza prin urmatoarele

trasaturi:
- sunt exprimati exclusiv valoric (monetar)
- se refera la fluxuri si nu la stocuri
- se refera numai la bunurile care sunt marfuri
- se exprima in pretul pietei

Pretul pietei (P,): valoarea monetara incasata de agentul economic producator in urma

tranzactiel economice

Costul factorilor (Cfm ): valoarea monetara care recompenseaza, in final, activitatea
economica depusa de producator

Can = Py Ly +5v,

unde: - [ma sunt impozitele indirecte (TVA, accize, taxe vamale etc.

- Svp sunt subventii bugetare
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Indicatorii macroeconomici ai venitului

1. Venitul national (VN)

- definitie: venitul total realizat in economia nationala, pe o perioada determinata, de
regula un an, si care este Incasat de totalitatea subiectilor economici din economie

- mod de calcul: VN = PNN - Tl + TSvy

unde: md este totalul impozitelor indirecte

TSvy, este totalul subventiilor bugetare

2. Venitul personal (VP)

- definitie: venitul final indivizilor din economia nationala, pe o perioada determinata, de

regula un an

- mod de calcul: VP = VN - Vi- Cs + Tr

unde: Vg sunt veniturile firmelor (ex., profiturile)
Cs sunt contributiile sociale de orice fel

Tr sunt transferuri (plati de transfer)

3. Venitul disponibil (VD)

- definitie: venitul final care raméne la dispozitia indivizilor, pentru a fi utilizat pentru

consum si economisire

- mod de calcul: VD = VP - T - Tapo

unde: TIy este totalul impozitelor directe

Tapo este totalul altor prelevari obligatorii
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Cateva consideratii metodologice

Valori nominale vs valori reale

Indicatorii macroeconomici exprimati in preturile fiecarui an se numesc indicatori
valori nominali

- indicatorii valorici nominali includ si influenta inflatiei

Pentru a asigura comparabilitatea in timp a indicatorilor macroeconomici, se calculeaza
indicatorii macroeconomici reali

Indicatorii macroeconomici reali se determina cu ajutorul deflatorului (de regula se
foloseste deflatorul PIB - Dpg)

Deflatorul PIB reprezinta rata generala a cresterii preturilor Tn economia nationala pe o
perioada determinata, de regula un an

_ PR PRI > PR PB, i
PE PIBI.'H] _Pmmmﬁh!ﬁ Tl T

PIE

Valori potentiale vs valori actuale
Produsul activitatii economice poate fi potential sau actual

- produsul potential se refera la marimea maxima a acestuia (posibil de
obtinut Tn conditiile utilizarii complete a factorilor de productie)

- produsul actual se refera la marimea efectiva a acestuia (in functie de
conditiile concrete de utilizare a factorilor de productie)

- diferenta dintre produsul potential si produsul actual se numeste ecart
Ex.: ecartul PIB = PIBpotential - PIBactual = L* . w* - Ler. Wer

unde L este forta de munca, w este productivitatea medie a muncii, semnul

A

"*" indica valoarea maxima iar "ef" inseamna valoarea efectiva
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Valori economice vs valori financiare
Indicatorii macroeconomici prezentati au contrapartide financiare

- In analizele concrete, valorile economice si cele financiare sunt
intersanjabile

Citeva echivalente valorice:

Expresia economica Expresia financiara

PIB Consumul final (valoare adaugata bruta)

PNB Utilizarea finala

PIN Valoare adaugata neta

PNN Venit national

Intrebiri:

—_—

Definiti si scrieti relatia de calcul pentru VAB- valoarea adaugata bruta.
Definiti si scrieti relatia de calcul pentru VAN- valoarea adaugata neta
PNN, VN- venitul net si economiile brute, Eb.

Definiti si scrieti relatia de calcul pentru PIB- produsul intern brut
Definiti si scrieti relatia de calcul pentru PIN- produsul intern net
Definiti si scrieti relatia de calcul pentru PNN- produsul national net.
Ecuatiile de echilibru la nivel macroeconomic.

Enumerati indicatorii macroeconomici ai productiei —enumerare si relatii de calcul

Y ® N ok wN

Enumerati indicatorii macroeconomici ai venitului—-enumerare si relatii de calcul
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8. INDICATORII ECONOMICI AI PROIECTELOR DE INVESTITII

8.1. Conceptul de investitie

O definitie a conceptului de investitie a fost formulatd de P. Masse in 1959, care spunea
cd: ,investifia reprezintd o cheltuiald actuald, certd, realizatd pentru obtinerea unor efecte
viitoare de cele mai multe ori incerte".

O altd definitie a investitiei a fost formulatd de J. English- Morley si analizeaza investitia
sub un dublu aspect financiar si material sau fizic. Potrivit acestei definitii investitia este:

- o cheltuiala, reprezentdnd o resursa financiara consumata in prezent, pentru a obtine
efecte viitoare;

- o actiune, o lucrare realizata intr-un anumit mod.

In sens strict financiar prin investitie se intelege suma de bani necesari pentru realizarea

proiectului pana la inceperea exploatarii.

8.2. Etapele proiectelor de investitii
De la stadiul de idee si pand la darea in exploatare a obiectivului, un proiect de investitii
trebuie sa parcurga o serie de etape care sunt indispensabile.

In esenta aceste etape au urmatoarea structura:

ETAPA A: PREINVESTITIE

¢ Studiul de oportunitate: este lucrarea pe baza céareia se face identificarea
oportunitatilor de investitie

* Studiul de prefezabilitate: este lucrarea in cadrul céreia se analizeaza
alternativele posibile

. Studiul de fezabilitate: lucrarea pe baza careia se face selectarea proiectului ce
se propune pentru realizare

* Raportul de evaluare: este documentatia de evaluare a proiectului pentru luarea

deciziei de investitie.

ETAPA B: INVESTITIE

¢ Stabilirea bazelor legale, financiare si organizatorice pentru implementarea
proiectului

¢ Achizitia si transferul de tehnologii
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¢ Executarea proiectului ingineresc
¢ Constructia si montajul instalatiilor

¢ Pregatirea personalului

ETAPA C: EXPLOATARE

¢ Punerea in functiune a instalatiilor

¢ Analiza comparativd a rezultatelor obtinute, In raport cu prevederile de proiect si
executarea de corecturi

¢ Monitorizarea rezultatelor obtinute In exploatare

¢ Pe termen lung, adoptarea de solutii tehnice moderne

Etapa de preinvestitie este esentiala pentru reusita fiecarui proiect. Asta deoarece
documentatiile elaborate in cadrul acestei etape constitue elementele-suport pe baza carora se
asigurd sursele de finantare a proiectului.

Impartirea etapei de preinvestitie in mai multe subetape asigurd trecerea de la faza de
idee la cea de selectare a lucrarii, lucru imposibil de realizat fard o examinare pas cu pas a
proiectului si fara posibilitatea de a analiza solutii alternative. Parcurgerea tuturor acestor
subetape exclude posibilitatea executarii unor studii de fezabilitate superficial intocmite, lucrari
cu sanse reduse de a ajunge in faza de investitie.

Studiul de oportunitate este o lucrare sumara ce se bazeaza cu precadere pe estimari
globale, nu pe analize detaliate. Detalii referitoare la eficienta proiectelor sunt de obicei luate din
proiecte comparabile.

Studiul de prefezabilitate este o lucrare intermediara situata intre studiul de oportunitate
si cel de fezabilitate.

Studiul de prefezabilitate are o structurd asemanatoare studiului de fezabilitate, diferenta
fatd de acesta din urma constind in nivelul de detaliere al informatiilor si al gradului de
aprofundare in analiza alternativelor proiectului.

Analiza alternativelor posibile trebuie realizati in studiul de pefezabilitate. in unele
situatii, un studiu de oportunitate bine realizat poate justifica omiterea studiului de
perfezabilitate.

Studiul de fezabilitate furnizeazd toate datele necesare pentru luarea deciziei de
investitie. Deoarece el are rol hotaritor in luarea deciziei, va fi analizat ceva mai detaliat. Studiul

de fezabilitate are urmatoarea structura:
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* & o o

Sinteza pentru executiv
Cadrul proiectului si ideea de baza a acestuia
Analiza pietii i conceptul de marketing
Materii prime, materiale, combustibil, energie, utilitati
-clasificarea furnizorilor
-specificarea necesitatilor
-programul de aprovizionare
-estimarea i previzionarea costurilor de achizitie
Localizarea investitiilor, amplasament, protectia mediului
Inginerie si tehnologie
-stabilirea capacitdtii instalatiilor
-alegerea tehnologiei
-selectarea echipamentelor si utilajelor
-proiectul tehnic al instalatiilor
-estimarea costurilor de investitie
= pentru tehnologie
= pentru echipamente si utilaje
-estimarea costurilor pentru intretinere, etc
-estimarea eficientei energetice
Organizare, management
Resurse umane
Planificarea realizarii investitiei
-graficele de executie
-estimarea bugetului necesar implementarii
Analiza financiara si evaluarea investitiei
-analiza costurilor estimate
-evaluarea investitiei
-finantarea proiectului
-indicatori financiari si de eficienta
-evaluarea financiara si conditii de incertitudine

-evaluarea economica
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Sinteza pentru executiv prezintd concluzii definitive privind aspectele principale ale
proiectului, luind in consideratie diversele alternative.

Sinteza pentru executiv se va concentra pe aspectele esentiale ale studiului si anume:

¢ acuratetea datelor luate in studiu

¢ datele de intrare si iesire ale proiectului

¢ marja de eroare; incertitudine, risc

¢ tehnologia sirealizarea proiectului

¢ avantajele majore ale proiectului

¢ sansele de implementare

Analiza financiara este unul din cele mai importante capitole ale studiului de
fezabilitate. Studiul de fezabilitate este documentul care oferd potentialilor investitori,
promotori §i finantatori informatiile necesare pentru a accepta investitia si pentru a finanta
proiectul.

Aprecierea unei investitii presupune ca solutiile tehnic fezabile sa fie si financiar fezabile
si sa continue sa fie fezabile pentru o perioadda de timp minima stabilitd de catre decidenti, ca
orizont de planificare pentru deciziile lor.

Deci obiectivele analizei financiare constau in a stabili, analiza si interpreta toate
consecintele financiare ale investitiei care pot fi relevante si care sunt semnificative pentru
investitie si pentru deciziile de finantare.

Analiza financiara a proiectelor de investitie nu este o activitate izolata, realizata sub
forma unui capitol autonom al studiului de fezabilitate. Aceasta activitate trebuie sa Tnsoteasca
toate etapele studiului ficind astfel posibila eliminarea de la bun inceput a alternativelor
financiar nefezabile. Pentru aceasta este necesar ca in echipa care efectueazd studiul de
fezabilitate sd fie inclus un analist financiar inca din fazele de inceput ale studiului.

In esentd analiza financiari are urmitoarele obiective:

¢ analiza acuratetei datelor proiectului

¢ analiza structurii si semnificatiei costurilor si economiilor financiare proiectate

¢ identificarea variabilelor critice cu impact asupra fezabilitdtii investitiei

¢ determinarea si evaluarea beneficiilor nete exprimate ca profitabilitate, eficientd si
productivitate a investitiei

¢ considerarea factorului timp in ceea ce priveste preturile, costurile de exploatare si

costul capitalului investit
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¢ stabilirea deciziilor necesare referitoare la gradul de incertitudine (evaluarea
riscurilor generale si a riscurilor specifice proiectului)

In vederea fundamentarii unor aspecte ale proiectului, in faza de preinvestitie se pot
elabora si alte documentatii, denumite generic studii suport.

Studiile suport trateaza problemele specifice proiectului si ofera detalii pentru studiile de
prefezabilitate si fezabilitate. Ele pot fi:

¢ studii de piatd pentru colaborare cu exteriorul organizatiei

¢ studii referitoare la impactul asupra mediului Inconjurator

¢ studii de selectare a tehnologiilor, echipamentelor, etc.

Raportul de evaluare

Institutiile de investitii si institutiile financiare au stabilit un mod unitar de evaluare a
proiectelor de investitie precum si a modului de Tntocmire a rapoartelor de evaluare.

Raportul de evaluare este un studiu de sine statdtor pe baza céruia se iau deciziile de
investitie si finantare a proiectului.

Raportul de evaluare este o realizare a institutiilor financiare, el fiind focalizat asupra:

¢ stabilitatii companiei ce urmeaza a fi finantatd (activitatea companiei, competivitatea
produselor, cererea pietii)

¢ Dbeneficiile rezultate in urma implementarii proiectului

¢ protectia creditorilor companiei (finantatorii proiectului)

Intrebiri:

1. Definiti conceptul de investitie

2. Prezentati etapele proiectelor de investitii

3. Definiti studiul de fezabilitate

4. Definiti conceptul de analiza financiara

5. Prezentati principalele obiective ale analizei financiare.

6. Definiti raportul de evaluare
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9. PROBLEMATICA COSTURILOR PENTRU PROCESUL DE LUARE
A DECIZIILOR

9.1. Categorii de costuri si venituri

Un proiect de investitie este caracterizat de o succesiune de cheltuieli si venituri datorate
atat realizarii cit si exploatarii investitiei. Principalelele elemente ale fluxului de cheltuieli si
venituri sunt: investitiile; costurile; venituri brute; valori reziduale.

Investitiile

Principalele metode de estimare a investitiei:

- Metoda globala- care se bazeaza pe informatii referitoare la obiective asemanatoare;

- Metoda modulara- care se bazeazad pe cunoasterea structurii procentuale a investitiei
dar si a valorii maxime a investitiei (estimate prin metoda globala).

- Metoda analiticd- ce are la baza un calcul detaliat pe baza cunoasterii structurii
investitiei §i a costurilor echipamentelor obtinute in urma unui studiu de piatd. Deoarece metoda
presupune un volum foarte mare de lucru de obicei se asociazd metoda analitica (aplicatd doar
pentru echipamentele foarte scumpe) cu metoda globala (aplicata pentru instalatiile anexe).

Costurile

Costurile se Tmpart Tn doud categorii:

- costuri de exploatare;

- costuri reziduale

Pentru estimarea costurilor de exploatare este necesar sd se prevada conditiile de
functionare a echipamentelor si a productiilor ce vor fi realizate pe perioada de exploatare.

Pentru stabilirea acestor costuri este importantd cunoasterea consumului de materii prime
si cheltuieli pentru personal, utilitati (energie electricd, cdldura, apad), etc.

In unele analize determinarea costurilor de exploatare poate fi simplificati;

- se determind analitic costul de exploatare cel mai important;

- restul costurilor se estimeaza pe baza unei structuri a costurilor de exploatare estimate
pe baza unor informatii privind proiecte asemanatoare.

Costurile reziduale sunt costurile rezultate in urma realizdrii proiectului de exemplu
cheltuielile necesare pentru Inlaturarea efectelor negative produse prin realizarea investitiei
(refacerea solului in cazul exploatarilor miniere, cheltuielile neccesare pentru dezafectarea

centralelor nucleare, etc.
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Venituri brute (incasdri)

Estimarea pretului produselor ce vor fi vandute dupa realizarea proiectului este foarte
dificila deoarece in viitor pretul poate fi afectat de oferta concurentei. Din acest motiv de cele
mai multe ori este necesard elaborarea a doud scenarii:

- unul pentru pretul maxim de vanzare;

- al doilea scenariu ce tine cont de efectul concurentei, de cresterea productivitatii,
pierderea unor subventii, stabilitatea politica pe pietele de desfacere, etc)

Valoarea reziduala

Analiza financiard se face pe durata efectivd de functionare a obiectivului. #n unele
cazuri aceasta poate fi inferioara duratei de amortizare contabile, din ratiuni tehnice ca urmare a
imbatranirii fizice sau morale a echipamentelor sau din ratiuni economice. Valoarea reziduala a
investitiei este Tn acest caz data de sumele realizate prin vanzarea unor echipamente scoase din

uz. Valoarea reziduald a investitie trebuie corelatd cu modul de amortizare a acesteia.

In afara fonduriulor necesare pentru realizarea efectivd a obiectivului mai exista:

- fonduri fixe- adica fondurile necesare pentru asigurarea exploatdrii (legate de materii
prime, materiale si piese de schimb avansuri salariale, etc.);

- fondurile circulante (cum ar fi capitalul rulant, fondul de rulment, etc)

Pentru finantarea acestor fonduri existd mai multe surse:

Fondurile proprii

Se utilizeaza atunci cand fondurile proprii sunt suficiente iar restul surselor de finantare
sunt greu accesibile si scumpe. Utilizarea fondurilor proprii poate prezenta interes si in situatiile
in care profitul realizat de obiectiv este foarte mare (adica cand profitul realizat este mai mare
decat dobanda bancara).

Emiterea de actiuni

Actiunile pot contribui la cresterea fondurilor proprii. Ele pot fi de doua feluri:

- obisnuite - cu drept de vot al detindtorului si cu dividente in functie de rezultatele
financiare ale firmei;

- preferentiale- fara drept de vot sau cu drept de vot limitat in schimb dividentele pot fi

independente de rezultatele financiare ale firmei.
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Credite

Creditele sunt de fapt Tmprumuturi pe termen lung sau scurt. Creditele pe termen lung se
utilizeazd pentru acoperirea investitiei si a fondurilor fixe iar cele pe termen scurt se utilizeaza
pentru acoperirea fondurilor circulante.

Alte variante de finantare

Aici Intdlnim finantarea in contrapartida (creditul se ramburseaza in naturd), concesiunea

sau leasingul.

9.2. Elementele unui credit

Elementele unui credit sunt:

Data creditului - data la care se elibereazd Tmprumutul.

Perioada de gratie - reprezintd perioada de timp in care creditul este scutit de plata

de rate.

Dobanda procentuald nominald - reprezintd o valoare procentuald din suma
creditata, platita creditorului.

Dobanda trebuie sd tind cont, In primul rdnd de rata inflatiei, si in aceste conditii intre
valoarea dobanzii exprimatd Tn moneda constantd (d.) si cea exprimata Tn moneda curenta (d)
exista relatia:

1+d=(1+dc)(1+1)
unde i reprezinta rata inflatiei.

Dacad se tine cont §i de plata impozitelor valoarea dobanzii exprimatd Tn moneda

constanta devine:

unde t este este impozitul procentual anual exprimat in moneda constanta.

Problemele apar atunci cand nu se cunoaste rata inflatiei. #n aceste conditii dobanda
procentuala poate fi exprimatd in functie de rata dobanzii percepute de banca nationald din tara
respectiva. De exemplu Tn Roménia bancile comerciale percep o dobadnda mai mare cu 5..10 %
deciat cea a Bancii Nationale a Romaniei.

- Perioada de rambursare a creditului - reprezintd perioada de timp dintre prima si

ultima rata de rambursare a creditului.
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- Anuitatile - reprezintd transele fixe, pldtite pe toatd perioada de rambursare a
creditului. Relatia de calcul a unei anuitati:
det (T+dgt)
(I+det) -1

A=C

unde: C- valoarea totala a creditului.

Valoarea creditului rambursat:
croc—det
A+dep)™ -1

Creditul care mai trebuie rambursat:

Crr= C-Cr

Ultimele trei relatii pot fi exprimate si Tn monedad curentd insd acest mod de lucru ar
presupune actualizarea permanentd a creditului care mai trebuie rambursat Tn functie de rata
inflatiei.

- Rata de schimb valutar se utilizeaza atunci cand se face apel la credite internationale.
In acest caz toate sumele trebuie convertite in aceiasi valutd pentru compararea efectelor. Rata

oficiala de schimb valutar este rata stabilitad de banca nationald din tara respectiva.

9.3. Leasingul

Leasingul este un contract intre un locator §i un proprietar prin care locatorul plateste un
cost financiar asociat leasingului pentru dreptul de utilizare al echipamentului pentru o perioada
de timp. Spre deosebire de contractul unei inchirieri, in cazul leasingului contractul nu mai poate
fi reziliat si platile nu mai pot fi intrerupte.

Costul financiar asociat leasingului (c;), se determina prin rezolvarea ecuatiei:

% (l—t)C.i N % tAcj . 1-t)Vy
i=l A+cp' izl d+cp)' A+ce®

=1

unde:
Ci- chirira platita in anul ,,i"
Ac;- amortizarea contabila in anul ,,1"
V,- Valoarea ce mai trebuie platita

t- impozitul procentual platit de firma
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Avantajul leasingului este cd permite utilizarea unui echipament fard ca beneficiarul sa
dispuna de fonduri initiale. In general leasingul este mai avantajos decat creditul daca se verifica
inegalitatea:

i< det

dct- dobanda procentuala reald pentru rambursarea creditului, exprimatd Tn moneda

constanta.

9.4. Amortizarea investitiilor

Sub aspect financiar amortizarea este definita ca o prelevare anuala din venituri in scopul
recuperarii capitalului initial.

Valoarea amortismentelor se scade din veniturile anuale supuse impozitdrii, motiv pentru
care modul de amortizare este impus prin reglementari de adiministratia financiara.

Principalele metode sunt:

- metoda amortismentelor uniforme

- metoda amortismentelor degresive

- metoda sumei primilor doi ani

- metoda fondului de acumulare.

Metoda amortismentelor uniforme
Este metoda cea mai simpla si des utilizatd. Amortismentul platit este constant:

I-Vn
n

Aci = ct

I- investitia initiala
Vn- valoarea ce mai trebuie achitata

n- durata de amortizare contabild a echipamentului

Metoda amortismentelor degresive

Tine cont de o depreciere accentuatd a echipamentului in primii ani. #n felul acesta se
poate micsora impozitul platit de firma rezultand o crestere a atractivitatii investitiilor

Amortismentul annual este descrescator si este dat de relatia:

i1
Ac; :g(n “j (I- Vn) = ct
n n
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unde @ variaza in functie de n, de exemplu pentru Romania:
a =1,5 pentru n= 2..5 ani
a =2 pentrun= 5..10 ani
a = 2,5 pentru n> 10 ani
Deoarece metoda nu permite acumularea intregii investitii Tn timp finit se trece la
amortizarea liniard prin calcularea valorii amortizate uniform anual pentru o perioada de ,,n+1-i"
ani:
Aqmi=—l1f
n+1+i

unde Vi este valoarea ce mai trebuie amortizata in momentul respectiv:

i
) n—o
Vi=I- 1—( j I-v
Daca:
- Aci<Aciy se considera ca valoare amortizatd anual Ac;
- Aci>Acyy se considerd ca valoare amortizatd anual Acy,; pentru perioada
ramasa.

Metoda sumei primilor doi ani
Este tot 0 metoda degresiva 1nsa de data aceasta rata este liniar descrescatoare:

_2(n-i+1)
"~ n(n+1)

Ci (I-V)
Metoda fondului de acumulare

(et +D™ —1

Aci (I-Vn)

dct- dobanda procentuald reald pentru rambursarea creditului, exprimatd Tn moneda
constanta.

Metoda este recomandatd pentru estimarea valorii care rimane de achitat pentru proiecte
de investitii a caror duratd de studiu este mai mica decét durata de viata.

Aceastd valoare se calculeaza cu relatia:
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(et +D1 =1
(deg +D™ =1

Vi=1 (I-Vn)

9.5. Costurile si nivelul productiei
In cazul analizei economice se folosesc urmitoarele definitii:
Costul mediu unitar:

C
c=—
P
Costul marginal:
dc
dp

unde: C- costul total de productie, inclusiv amortismentele

Cm:

P- productia realizata.

Putem defini beneficiul anual al unei intreprinderi prin relatia:

unde: p,- este pretul de vanzare

Beneficiul anual este maxim daca:
E _ dC

=P-—=P-¢;; =0
dP dP m

Relatia ne aratd doua lucruri:
- pentru analiza eficientei unei solutii se utilizeaza costurile marginale;

- beneficiul anual maxim se obtine cind costul marginal este egal cu pretul de

vanzare al produselor. Cu alte cuvinte capacitatea optima de productie se obtine cand : p, =c,,

2

Conditia: P2 < One arata ca valoarea costului marginal trebuie sa fie crescatoare.

In cazul in care pretul este influentat de nivelul productiei beneficiul este maxim daca:

dB_d(P*pr) dC_  dpr, dC_

dP dp T T
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Daca definim Tncasarea marginala prin relatia:

*
_d®%pp) _ e p

In
M gp Toap
Daca introducem Incasarea marginala 1n relatia beneficiului maxim obtinem:
aB_ nm — ac_ Inpy —cpy =0
ap M ogp MM

Cu alte cuvinte capacitatea optima de productie se obtine cand incasarea marginald este

egald cu costul marginal.

prs
A
In,,, ¢

v
la]

Popt

Stabilirea capacitatii optime de productie cand pretul de vanzare este dependent de

productie.

unde: P,,- capapacitatea optima de productie

intrebiri:

1. Prezentati principalele categorii de costuri si venituri

2. Prezentati elementele principale ale unui credit

3. Definiti si scrieti relatia de calcul pentru Leasing.

4. Costurile si nivelul productiei: scrieti relatiile de calcul pentru costul mediu unitar,

costul marginal, beneficiul anual
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10. TEHNICA ACTUALIZARII SUMELOR DE BANI

10.1. Cresterea in timp a valorii banilor

Pentru a putea compara sume de bani in ani diferiti este necesar sa se tind cont de

modificarea Tn timp a valorii banilor.

De exemplu daca consideram ca dispunem 1n prezent de o suma de bani (pe care o notdm

cu Ay) depusa la o banca prin cumularea dobanzii obtinem:

Anul initial Ay

Anul 1 A1 =Ap +Apd; = Ag(1+d))

Anul 2 Ay = A+A1dr = Ai(1+dy) = Ao(1+dy) (1+d2)
amin AAds GO

A, - reprezintd suma de bani de care vom dispune in anul n

Daca dorim s exprimdm valoarea actuala 1n functie de valoarea viitoare obtinem:
- An
(I+dp)(I+dp)..(1+dp)

Ag

10.2. Rata de actualizare

Valoarea banilor este influentatd de mai multi factori, dintre care cei mai importanti sunt:
- acumularea de capital ca urmarea dobanzii bancare

- realizarea de profit prin investirea capitalului in afaceri,

- scaderea puterii de cumparare ca urmare a inflatiei.

Datorita acestor factori pentru actualizarea diferitelor fluxuri de capital vom utiliza o rata

de actualizare (mai mare decit dobanda bancard). In aceste conditii intre valoarea actuala si

valoarea sa in anul n putem scrie relatia:

A

n

T (+a)(+a,)(1+a,)

A
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Daca considerdm a;=a,=..=a, = a relatia devine:

A

n

" U+a)

1 . )
unde: — = coeficientul de actualizare;
(1+a)

a=rata de actualizare

Rata de actualizarea este raportul dintre beneficiu si investitie. Din acest motiv stabilirea
ratei de actualizare este foarte dificila ea putandu-se stabili la nivelul economiei nationale sau la
nivelul diferitelor ramuri industriale ce pot avea rate de actualizare diferite. Exemple pentru
diferite tari din Uniunea Europeana: Anglia 5 %; Olanda 4 %; Belgia 4 %; Franta 8 %.

Inflatia la rdndul ei poate afecta valoarea in timp a banilor si din acest motiv este
importanta corelarea fluxurilor de capital cu rata inflatiei.

Pentru corelarea fluxurilor de venituri si cheltuieli cu rata inflatiei se poate utiliza efectul
Fischer:

(I+a)(1+i)=1+a+i

i- rata inflatiei

In aceste conditii coeficientul de actualizare devine: —
(I+a+1)

10.3. Criterii si indicatori de analiza economica

Venitul net actualizat
Venitul net actualizat adund matematic toate platile si incasarile estimate actualizate.
Daca se neglijeaza sursele externe de finantare, putem calcula venitul net actualizat in functie de

momentul de referintd fatd de care se face actualizarea:

- Daca se considerd ca moment de referintd momentul demararii proiectului relatia de

calcul a venitului net actualizat este:
VNA = % Vin; _Ci._Ii
i=1  (1+a)!
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- Daca se considera ca moment de referintd momentul punerii in functiune a instalatiei

relatia de calcul a venitului net actualizat este:

vNA= S YMiZCi S i
i=1 (+a)' =l
unde:
Vin;- veniturile realizate din Tncasari;
Ci- costurile de exploatare;
Ii- Investitia din fonduri proprii;
n- durata de studiu; n=nv+nr;

nr- durata de realizare a proiectului;

nv- durata de viatd a echipamentului.

Aprecierea proiectelor de investitii in functie de valoarea venitului net actualizat se face
astfel:

- VNA>(0 pe langa recuperarea investitiei, proiectul va genera un surplus de
capital. In aceasti situatie proiectul se accepta.

- VNA=0 prin realizarea proiectului se va recupera investitia initiald, dar
proiectul nu va genera surplus de capital.

- VNA<QO realizarea proiectului nu asigurd recuperarea investitiei. #n acest caz

proiectul nu va fi acceptat.

Criteriul permite si selectarea solutiei optime din mai multe variante analizate, varianta

optima avand cea mai mare valoare a venitului net actualizat.

Valoarea venitului net actualizat este influentati de mai multi factori:

- Modul de realizare a_investitiei. Pentru calcularea precisa a valorii actualizate a

investitiei este important sd cunoastem repartizarea investitiei pe durata de realizare a
proiectului. Acest lucru este destul de dificil presupunand calcule complicate si din acest motiv
putem considera o repartizare uniforma a investitiei pentru perioada de realizare.

In acest caz dacd considerim ca moment de referinti momentul punerii in functiune

valoarea actualizata a investitiei se poate calcula cu formula:
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I nr .
lact=— > (1+a)'
=1

- Capacitatea de productie instalatd. In cazul in care se compara mai multe obiective cu

capacitati de productie diferite este necesara echivalarea lor.
Echivalarea se face 1n raport cu obiectivul cu cea mai mare capacitate de productie
adaugind la celelalte variante investitii echivalente, care se calculeazd cu formula:
Iech = (Pmax —Pliech
unde:
Prax- capacitatea maxima de productie;
P- capacitatea variantei analizate;

iech- investitia specifica de echivalare.

- Durata de viata a echipamentelor, influenteaza si ea alegerea variantei optime din acest

motiv in cazul 1n care avem durate de viatd diferite putem considera ca durata de studiu cel mai

mic multiplu comun al duratelor de viatad sau se alege durata de viatd cea mai mica.

- Practica a aratat cd VNA favorizezazd proiectele mari in detrimentul proiectelor mai
mici desi riscul asumat de investitor este proportional cu marimea proiectului. Din acest motiv
este important ca Tn cazul utilizarii venitului net actualizat pentru proiecte mari de investitii sa

se efectueze si o analiza de risc.

- Yaloarea ratei de actualizare influenteaza foarte mult valoarea venitului net actualizat.

Alegerea ratei de actualizare este foarte dificila ea putind varia in timp fapt ce poate conduce la
erori foarte mari. Din acest motiv este important sa repetam calculul pentru mai multe valori al
ratei de actualizare iar pentru luarea unei decizii putem apela si la un criteriu ajutitor: rata
internd de rentabilitate.

Rata interna de rentabilitate si venitul net actualizat sunt criterii complementare si din

acest motiv este recomandabild utilizarea lor in paralel.
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Rata interna de rentabilitate

Este rata de actualizare pentru care venitul net actualizat este 0 (VNA=0). Cu alte cuvinte
rata internd de rentabilitate reprezintd valoarea limita a ratei de actualizare pentru care proiectul
nu produce pierderi.

Calcularea ratei interne de rentabilitate este importanta deoarece ne furnizeaza o masura
a riscului asumat la aprobarea unui proiect de investitii. O valoare mai mare a RIR ne aratd ca
proiectul rezistd mai bine procesului inflationist.

Daca considerdam ca moment de referintda momentul demararii proiectului:
' Vin; - Cj -
VNA= Y —L 1 1
i=l  (+ap)
ar =RIR

=0

Practic pentru determinarea RIR trebuie sd rezolvam ecuatia anterioara. Conditia de
eligibilitate a proiectului 1n cazul in care ecuatia are o singura solutie:

ar <RIR

Pentru ecuatia scrisd mai sus putem avea mai multe solutii, din punct de vedere
matematic toate solutiile sunt corecte insd din punct de vedere economic doar valoarea cea mai
mica este corectd (nu putem considera corectd o ratd de actualizare de 100% in conditiile in care
rata inflatiei este 16 % iar dobanda bancara este in jur de 20 %).

Exista situatii in care rata internd de rentabilitate nu se poate calcula, in special Tn cazul
proiectelor mari de investitii In care se alege o duratd de studiu foarte mare caz 1n care toate
fluxurile de capital devin pozitive, sau negative (de exemplu in cazul unor credite leasing sau a
unei alte forme de imprumut).

In aceasta situatie se poate imparti durata de studiu in intervale mai mici.
Durata de recuperare a capitalului

Reprezintd numarul de ani pentru care este Indeplinita relatia: VNA=0

Dacad consideram ca moment de referintd momentul demardrii proiectului:

70



UNIVERSITATEA DIN CRAIOVA ECONOMIE GENERALA

FACULTATEA DE INGINERIE Suport de curs
ELECTRICA S.l. dr. ing. Stan Ivan Felicia Elena

VNA = % Vin; -C; -1

- =0
i=1  (+a)

Ecuatia poate fi scrisa si sub forma:

Tact
n=————
Vinact — Cact

act- aratd cd sumele sunt actualizate.

Conditia de eligibilitate a proiectului este ca durata de studiu sa fie mai mica decat durata
de viata a echipamentelor (n<n,)

Criteriul furnizeza informatii usor de inteles si poate fi utilizat in paralel cu RIR pentru
analiza completd a unei investitii. El poate fi utilizat si pentru selectarea solutiei optime din mai
multe variante tehnice de realizare a proiectului selectand varianta cu cea mai mica duratd de

recuperare a capitalului.

Rata interna de acumulare a capitalului
Acest criteriu este definit prin relatia:
- Vinact — Cact _ 1
Tact n
n - durata de recuperare a capitalului

Criteriul este foarte important deoarece ne aratad cat de profitabil este un proiect pentru

perioada de studiu.

Criteriul cheltuielilor totale actualizate
Criteriul se aplica pentru alegerea variantei optime din mai multe variante de realizare a
proiectului cand nu cunoastem nivelul Tncasarilor.

Varianta optima va avea valoarea minima a cheltuieilior totale actualizate:

n . I
cra=y St
i=1(1+a)"
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Aplicarea acestui criteriu prezintd doua impedimente:

- nu poate fi utilizat si pentru stabilirea eligibilitatii proiectului de investitii,

- deoarece nu se iau In considerare §i veniturile realizate din Tncasari este
obligatorie echivalarea proiectelor din punct de vedere a capacititii de productie si a efectelor
anuale utile.

Pentru proiecte care presupun investitii reduse se pot utiliza si criterii empirice de

evaluare economica in care fluxurile de capital nu mai sunt actualizate.

Cele mai utilizate criterii empirice sunt:
- termenul de recuperare

- rentabilitatea proiectului sau rata randamentului contabil

Termenul de recuperare

Reprezintd numarul de ani in care este Indeplinitd relatia:

t
> Vin; —C{ —Anj; —-1; =0

i=1
de unde:
I
t=———
Vin-C
unde:
I- valoarea investitiei

Vin-  Venitul total realizat din Tncasari
C- Cheltuielile totale.
Se observa cd acest criteriu este similar cu durata de recuperare a capitalului cu

deosebirea ca sumele nu mai sunt actualizate.

Rentabilitatea proiectului (rata randamentului contabil)
Se determina cu relatia:
Vin-C 1
Rp=—— ==
P I t
Conditia de eligibilitate: Rp>1

Criteriul permite eliminarea rapida a variantelor mai slabe de realizare a proiectului.
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10.4. Managementul riscului. Meritele relative ale metodelor de analiza economica

Riscurile existd 1n toate etapele unui proiect de investitie, managementul riscului putand
determina reusita unui proiect de investitie. Pentru un proiect In domeniul energetic putem
identifica o serie de riscuri asumate de initiatorul proiectului.

Riscurile legate de evaluarea proiectului.

Intrarile unui proiect de investitii sunt:

- Parametrii nominali de functionare pentru echipamentul respectiv;

- Marimea investitiei;

- Presupuneri financiare: Incasari, presupuneri legate de cerere, etc;

- Fonduri fixe si circulante;

- Alti parametrii ce influenteazd balanta financiard a intrepriderii cum ar fi
deprecierea echipamentelor si impozitul pe profit;

Toate aceste intrdri impun riscuri pentru initiatorul proiectului, de exemplu marimea
investitiei este direct proportionala cu riscul asumat de initiator.

Presupunerile financiare la randul lor pot afecta riscul asumat de initiator. Este suficient
sd amintim situatia din anii 1970..1980 cand foarte multi producdtori de energie electrica s-au
bazat la intocmirea planurilor de dezvoltare pe presupunerea unei cresteri a cererii de energie
electrica. Cum cresterea reald a cererii de energie electrica a fost mai mica decat cea prognozata,
multi producdtori de energie electricd au ajuns sd functioneze la sarcini partiale sau sa Tnchida
unele capacitati de productie.

Deprecierea trebuie sa tind cont de uzura morald si fizicd a echipamnetelor. Din acest
motiv utilizarea metodei degresive de calculare a amortismentelor permite 0 mai mare siguranta
in recuperarea investitiei initiale. Un alt punct de vedere legat de depreciere este ca beneficiarii
creditului trebuie sd returneze intreaga suma necesrad pentru investitie si din acest motiv
pierderile financiare legate de deprecierea echipamentelor ar trebui addugate la costul investitiei
initiale.

Impozitele pentru detinerea proprietdtilor, asigurdrile (cum ar fi cele de incendiu) pot
mari fondurile fixe scazand atractivitatea investitiei Tn schimb ele contribue la scadere riscului
asumat de initiatorul proiectului. Legat de parametrii nominali de functionare pentru
echipamentul respectiv, initiatorul trebuie sa se asigure de primirea unor certificate de calitate si

garantie ce contribue la scaderea riscului.
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Pe langa riscurile enumerate mai sus mai existd o serie de riscuri legate de metoda de
evaluare a proiectului de investitie. Pentru scaderea riscurilor este recomandatd utilizarea a cel
putin trei criterii:

- Venitul net actualizat- ca o masurd a eligibilitatii proiectului;

- Rata internd de rentabilitate- care ne arata care este valoarea limitd a ratei de
actualizare pentru care proiectul nu produce pierderi, cu alte cuvinte stabileste o limitd pentru
riscul asumat de investitor;

- Rata interna de acumulare a capitalului care ne arata cit de profitabil este un
proiect pentru un anumit an sau pentru intreaga perioada de studiu.

In afara acestor criterii poate fi utila si o analizia balantei financiare in paralel cu analiza
fluxurilor monetare. Acest lucru este important chiar in cazul proiectelor ce asigura venituri din
incasdri satisfacatoare deoarece pot exista perioade in care obligatiile financiare (cum ar fi cele
pentru plata creditelor) pot cauza o criza de lichiditati.

Riscurile financiare se adauga acestor riscuri, avand un efect negativ asupra proiectului
cum ar fi: fluctuatiile ratelor de schimb, ale dobanzilor sau cresterea inflatiei.

Riscuri secundare asumate de initiatorul proiectului:

- Riscuri asumate inainte de finalizarea proiectului: se datoreaza unor daune ce
pot aparea Tnaintea finalizarii proiectului dar si a unor depasiri de costuri sau de termene In
realizarea obiectivului. O parte din aceste riscuri pot fi diminuate prin asigurarea unor marje de
capital sau prin elaborarea unor contracte cu cost fix pentru constructia obiectivului.

- Riscuri de aprovizionare si livrare . Aceste riscuri se referd la anumite produse
ce trebuie livrate continuu cum ar fi de exemplu energia electricd sau termica. In aceste conditii
unele fluctuatii Tn livrarea produselor pot duce la pierderi daca in contractele de aprovizionare nu
sunt incluse prevederi pentru fluctuatiile de pret.

- Riscuri ce tin de reglementari sau de stabilitatea politica. Riscurile ce tin de
reglementari apar in general 1n perioadele de tranzitie din unele tari. Diminuarea acestor riscuri
se poate face prin aprofundarea reglementarilor din tara respectiva dar si prin analizarea evolutiei
acestora (de exemplu In cazul Romaniei ar trebui sa se tind cont de alinierea legislatiei in vederea
aderarii la UE). Stabilitatea politica dintr-o tara poate afecta la randul ei un poriect de investitii
atat prin riscuri financiare (cresterea inflatiei) dar i prin retragerea unor masuri de sprijinire a

proiectelor respective, retragerea subventiilor, etc.
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Intrebari:

1.

2
3
4.
5

Definiti si scrieti relatia de calcul pentru rata de actualizare.

Definiti si scrieti relatia de calcul pentru venitul net actualizat.

Definiti si scrieti relatia de calcul pentru rata internd de rentabilitate

Definiti si scrieti relatia de calcul pentru criteriul cheltuielilor totale actualizate.

Definiti si scrieti relatia de calcul pentru termenul de recuperare
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